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LAGEBERICHT
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1. Grundlagen der Geschaftstatigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemal § 3 NSpG eine Anstalt des o6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN), Hannover, und Gber diesen dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Han-
nover unter der Nummer A 100521 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Bad Pyrmont. Geschaftsgebiet der Sparkasse ist das Gebiet
des Tragers. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Niedersachsen und Uber dessen Sparkas-
sen-Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einla-
gensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadi-
gungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung
ihrer Einlagen gemaR dem EinSiG erflllt werden kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Dar-
Uber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden
und die Sparkassen selbst zu schitzen, insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu gewahr-
leisten (,freiwillige Institutssicherung®). Erganzend zu den bestehenden Sicherungsmitteln wird
ab 2025 ein zusatzlicher Fonds zum institutsbezogenen Sicherungssystem von den Instituten
befullt.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit
ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen
Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz oder die Satzung
keine Einschrankungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte o6ffentliche Auftrag
verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbe-
werb zu starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungs-
kreise, der Wirtschaft - insbesondere des Mittelstands - und der 6ffentlichen Hand mit Bank-
dienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2022 gegenliber dem Vor-
jahr durch die laufende Fluktuation um 6 auf 76 verringert. Von den 76 Beschaftigten sind 40
vollzeitbeschaftigt, 34 teilzeitbeschaftigt sowie 2 in Ausbildung.



2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2022
2.1.1. Volkswirtschaftliches Umfeld

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung:

Der Jahresauftakt 2022 war noch einmal von der Corona-Pandemie gepragt. Die Infektionszah-
len erreichten in der dritten Welle unter der Omikron-Variante ihre héchsten Stande. Dies war
zugleich mit der Hoffnung verbunden, dass danach mit dem Uberwinden der Pandemie ein kréf-
tiger Aufschwung mit hohen Wachstumsraten einsetzen wirde. Tatsachlich konnte die deutsche
Wirtschaft ahnlich wie viele andere Lander von einem Ruckenwind durch die wieder erdffneten
bzw. mit weniger Einschrankungen belegten Wirtschaftsbereiche profitieren, insbesondere im
Dienstleistungssektor. Das stabilisierte die Lage im Angesicht anderer neuer Erschitterungen.

Seit Ende Februar traf der Schock des vélkerrechtswidrigen Angriffskriegs Russlands gegen die
Ukraine die Weltwirtschaft. Neben all dem menschlichen Leid und der Zerstérung, die dieser
Krieg nun schon seit fast einem Jahr mit sich bringt, ist die internationale Zusammenarbeit aufs
Tiefste erschittert. Das brachte neuerliche Anspannungen der Lieferketten in weiteren Bran-
chen mit sich. Andere Engpasse konnten dagegen im Laufe des Jahres 2022 zumindest gradu-
ell Uberwunden werden.

In Bezug auf die Abhangigkeit von den Pipeline-Gaslieferungen erwies sich Deutschland zu-
sammen mit einigen osteuropaischen Landern als am verwundbarsten. Die wirtschaftlichen
Aussichten dieser Landergruppe tribten sich folglich am starksten ein. Die deutsche Wirtschaft
wuchs 2022 langsamer als viele andere europaische Lander, etwa als Spanien, Italien und
Frankreich. Allerdings waren in diesen Landern die Einbriiche in der Corona-Pandemie 2020
auch deutlich groRRer und 2021 noch nicht vollstédndig aufgeholt. Nach vorlaufigen Einschatzun-
gen wuchs die Weltproduktion 2022 noch um rd. 3,1 %; das reale BIP in Europa konnte sogar
um 3,5 % gegenuber dem Vorjahr ansteigen.

In Deutschland war der expansive private Konsum der Haupttrager des gesamtwirtschaftlichen
Wachstums 2022. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt konnte insgesamt um 1,9 % zule-
gen. Das ist zwar ein deutlich geringeres Wachstum als noch zum Jahresbeginn vorausgesagt
worden war, doch angesichts der neuerlichen Krise mit dem Einschlag des Krieges hat sich die
Wirtschaft Deutschlands damit gut behauptet. Eine weitere Stiitze des Wachstums waren 2022
die Ausristungsinvestitionen, die real um 2,5 % zulegten.

Eine Burde fur das Wachstum waren dagegen die Bauinvestitionen und der AuRenhandel. Ers-
tere waren real um 1,6 % rucklaufig. Zu diesem Wechsel des Bauzyklus nach mehreren sehr
starken Jahren trug eine Vielzahl von Faktoren bei. Teils hemmten Materialknappheiten und
Kapazitatsengpasse bei Personal und Bauland. Dann bremste die allgemeine Unsicherheit um
die weitere Entwicklung nach dem Kriegsausbruch. Schlie3lich fhrten die im Jahresverlauf stei-
genden Zinsen zu einem Abflauen, vor allem bei neu angestof3enen Bauprojekten.

Die fur den Winter 2022/2023 in Deutschland drohende Gasmangellage erforderte Anpassun-
gen auf vielerlei Ebenen. Die Politik suchte nach neuen Lieferquellen. LNG-Terminals wurden



in Deutschland errichtet, die Laufzeit der Atomkraftwerke wurde verlangert und die Braunkohle-
verstromung fiir eine Ubergangszeit noch einmal verstarkt. Gas wurde vor allem in seiner Rolle
als energetischer Rohstoff ersetzt, auch um seine stoffliche Verwertung in der Industrie zu
schutzen. Die Unternehmen und die Verbraucher passten sich mit Substituierungen und Ein-
sparungen an. Hierbei wirkten auch die zeitweise starken Preissignale des verteuerten Gases
als Hebel.

Die Wirtschaftspolitik musste sich an die neuen Herausforderungen anpassen und umstellen.
Im Staatsverbrauch waren 2022 weniger Ausgaben fir Corona-Impfstoffbeschaffung, Test-
Sets und Masken zu verzeichnen als in den beiden Jahren davor. Daflr fielen zusatzliche Aus-
gaben fur den Umgang mit dem Krieg und der Energiekrise an. Die Staatsausgaben stiegen
2022 um 3,9 %. Der Staatskonsum als Verwendungskomponente des BIP erhdhte sich in realer
Rechnung um 1,1 % und stitzte das Wachstum somit nur unterproportional und nicht mehr so
stark wie noch in den vorangegangenen Pandemiejahren 2020 und 2021. Das Finanzierungs-
defizit konnte ein Stlck reduziert werden. Es lag fur den Gesamtstaat (Bund, Lander, Kommu-
nen und Sozialversicherungen) 2022 bei knapp 102 Mrd. Euro oder 2,6 % des BIP. In den bei-
den vorangegangenen Jahren waren es noch 4,3 bzw. 3,7 % des BIP. Die Staatsquote (Relation
der Staatsausgaben zum BIP) reduzierte sich leicht und unterschritt mit 49,7 % erstmals seit
2019 wieder die 50 %-Marke.

Sehr robust blieb 2022 auch der deutsche Arbeitsmarkt. Die Wirtschaftsleistung wurde von
jahresdurchschnittlich 45,6 Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht. Das
entsprach einem Anstieg um 1,3 %. Damit wurde ein neuer Hochststand erreicht, der bisherige
Rekord von 2019 dberboten. Noch nie haben in Deutschland so viele Menschen gearbeitet.
Zusatzlich erhohte sich die Zahl der Arbeitsstunden pro Kopf gegeniber 2021 um 0,3 %, obwohl
die Krankenstande noch erhéht blieben, weil in der Spatphase der Pandemie in weniger Betrie-
ben von dem Instrument der Kurzarbeit Gebrauch gemacht wurde. Die Quote der registrierten
Arbeitslosen nach der Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit sank 2022 weiter auf 5,3 %,
obwohl es mit der Fluchtwelle aus der Ukraine eine starke Erhéhung der Personenzahl gab, die
auf den deutschen Arbeitsmarkt drangte. Vielmehr bestand weiter ein Arbeitskraftemangel, der
sich inzwischen nicht mehr nur auf Fachkrafte beschrankt, sondern auf weitere Teile des Ar-
beitsmarktes erstreckt.

Im Euroraum verteuerten sich die Verbraucherpreise im Jahresdurchschnitt 2022 um 8,4 %.
In Deutschland waren es nach dem entsprechenden Konzept des ,Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI)“ 8,7 %. Im Ausweis des methodisch etwas differierenden Verbraucherpreis-
index nach nationaler Definition waren es 7,9 %. Einzelne Monatswerte der Zwolfmonatsraten
der verschiedenen Verbraucherpreisindizes lagen im Herbst 2022 sogar Uber der 10 %-Marke.
Das sind Raten, die man in dieser Hohe im wiedervereinigten Deutschland noch nie und in
Westdeutschland nur kurzzeitig in den friihen 1950er Jahren erlebt hatte.



Entwicklung der Niedersachsischen Wirtschaft

FiUr das Gesamtjahr 2022 wird fur Niedersachsen mit einem realen BIP-Wachstum von 1,3 %
gerechnet.

Nach dem Corona-bedingten Einbruch in 2020 ist Niedersachsens Wirtschaft wieder auf einen
positiven Entwicklungspfad zuriickgekehrt. Dies allerdings schwacher als Gesamtdeutschland.
Hier zeigt sich die Abhangigkeit der fur Niedersachsen wichtigen Automobilindustrie, aber auch
anderer Industriebranchen, von funktionierenden Lieferketten und reibungslosen Transportwe-
gen. Vor dem Hintergrund der Ukraine-Krise und der Null-COVID-Strategie Chinas, die nach
wie vor den internationalen Guteraustausch behindert, werden diese Herausforderungen noch
langer bestehen. Fir das Baugewerbe wird ein kumuliertes Wachstum nahe Null prognostiziert,
was sich auf einer Kombination aus Zinsentwicklung, Baukostensteigerungen und Rohstoff-
knappheit begriindet. Der Einzelhandel erlebt insgesamt eine Seitwartsbewegung, wahrend der
Grofl3handel eine positive Entwicklung zeigt. Im Gastgewerbe zeigt sich nach den Corona-Jah-
ren eine deutliche Aufwartstendenz.

Der Arbeitsmarkt zeigt sich weitgehend stabil, allerdings ist die durchschnittliche Vakanzzeit um
18,8 % auf 209 Tage angewachsen. Der Fachkraftemangel in einigen Bereichen ist also nach
wie vor akut.

Entwicklung im Geschiftsgebiet

Das im wirtschaftlich strukturschwachen Weserbergland liegende Geschaftsgebiet der Stadt-
sparkasse Bad Pyrmont, die Stadt Bad Pyrmont, umfasst insgesamt rund 20.000 Einwohner.
Hiervon konzentrieren sich ca. 81 % auf das Kernstadtgebiet und weitere ca. 14 % auf die nahen
Ortsteile Léowensen, Thal und Hagen. Die restlichen Einwohner verteilen sich auf insgesamt 5
kleinere Ortsteile von untergeordneter wirtschaftlicher Bedeutung. Die demographische Kon-
stellation zeigt einen Gberproportionalen Anteil alterer Mitblrgerinnen.

Die Stadt Bad Pyrmont ist nach wie vor strukturell gekennzeichnet durch die historisch gewach-
senen Rahmenbedingungen einer klassischen Kurstadt. Die sich auf das Kernstadtgebiet kon-
zentrierenden Schwerpunkte der gewerblichen Tatigkeit liegen in den Wirtschaftszweigen Han-
del, Gastronomie, Gesundheit und Soziales sowie der Immobilienvermietung. Der reale Kauf-
kraftindex des Geschéaftsgebietes liegt im Bundesvergleich bereinigt bei 95,1 %.

Das produzierende Gewerbe hat - abgesehen von einem Teilstandort eines mittelstandischen
Betriebes der Elektronikbranche aus dem benachbarten Landkreis - nach wie vor nur eine un-
tergeordnete Bedeutung.

Die fur Bad Pyrmont bedeutende Tourismusbranche hat sich in 2022 deutlich erholt. Die Uber-
nachtungszahlen lagen aber nach aktuellen Hochrechnungen noch unter dem vor der Corona-
Pandemie zu verzeichnenden Niveau.

Die Arbeitslosenquote liegt mit einem Wert von 8,6 % Uber dem Vorjahresniveau und befindet
sich weiterhin oberhalb der Werte des Bundes und der Region.



2.1.2. Zinsentwicklung / Kreditwirtschaft
Entwicklung des Zinsniveaus

Den Notenbanken gab die hohe Inflation Anlass fiir eine abrupte geldpolitische Wende. Diese
war dringend geboten, denn der Inflationsfunke des Energiepreisanstiegs erzeugte so schnell
eine breite Preisdynamik, weil mit Niedrig- und Negativzinsen und ,Quantitative Easing” (Wert-
papierankaufprogrammen) Uber viele Jahre hinweg reichlich Liquiditat erzeugt worden war.

Praktisch alle Notenbanken strafften nun ihre Geldpolitik. Wahrend die Federal Reserve eine
geldpolitische Normalisierung bereits 2021 eingeleitet hatte, folgte die Europaische Zentralbank
(EZB) im Wesentlichen erst 2022. Das Ende der Nettoankaufe, das im Dezember 2021 ange-
kindigt worden war, wurde im Marz 2022 vollzogen. Auslaufende Bestande der Wertpa-
pierankaufprogramme wurden 2022 aber weiterhin noch komplett mit Nachkaufen ersetzt. Im
Juli erfolgte dann die erste Leitzinsanhebung im Euroraum seit 2011. Sie beendete die seit 2014
herrschende Negativzinssituation am Geldmarkt. In weiteren Anhebungsschritten, teils um
grolie Einzelschritte von jeweils 75 Basispunkten, erhéhte die EZB das Leitzinsniveau bis zum
Jahresende 2022 um insgesamt 2,5 Prozentpunkte. Der Zinssatz fur die Einlagefazilitat der EZB
bleibt dabei wegen der auf absehbare Zeit erhaltenen Uberschussliquiditatssituation der fir die
Geldmarkte entscheidende Leitzins. Der Satz der Einlagefazilitdt erreichte zum Jahresende
2,0 %.

Parallel dazu erhdhten sich auch die Verzinsungen am Kapitalmarkt. Dabei zeitweise auseinan-
derlaufende Spreads von Anleihen verschiedener europaischer Lander will die EZB im Bedarfs-
falle mit einem 2022 neu eingefiihrten Instrument (Transmission Protection Instrument, TPI)
einfangen. Konkrete Interventionen mit diesem Instrument mussten bisher gliicklicherweise
nicht getatigt werden. Die Umlaufsrendite von deutschen Bundesanleihen erhdhte sich bei zehn-
jéhrigen Laufzeiten weitgehend im Einklang mit den Leitzinsen von -0,24 % zum Jahresende
2021 auf 2,53 % zum Jahresschluss 2022.

Entwicklung der Kreditwirtschaft / Branchensituation

Die in 2022 abrupt gestiegenen Zinsen waren fur viele Kreditinstitute zunachst mit erheblichen
Belastungen verbunden. Rechnungslegungsbedingt haben die eigenen Wertpapieranlagen er-
hebliche Kursriickgange zu verzeichnen, fur deren Ausgleich zahlreiche Institute auf vorhan-
dene Reserven zurlickgreifen mussten.

Entgegengesetzt profitierten die Institute im Kreditgeschaft von den nunmehr wieder héheren
Zinsen und der hohen Nachfrage. Im 2. Halbjahr war allerdings ein deutlicher Nachfragertck-
gang - insbesondere aus dem Privatsektor - zu verzeichnen. Insgesamt konnte das Kreditvolu-
men der Banken in 2022 aber ausgebaut werden.

Im Einlagengeschaft sind die Wachstumsraten der Vorjahre zurlickgegangen und erste Um-
schichtungen vom Sicht- in den Termineinlagenbereich spulrbar.

Das Filialnetz der Kreditinstitute wurde weiter ausgedinnt. Bedingt durch die in 2022 weiter
zunehmenden Geldautomaten-Sprengungen ging auch die Anzahl der SB-Standorte weiter zu-
ruck.



2.2. Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022

Im Jahr 2022 wurden verschiedenste aufsichtliche Regelungen veréffentlicht oder in Kraft ge-
setzt, die vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-Bankenpakets bestimmt wurden
und entsprechende Umsetzungsmalnahmen erforderten. Unter anderem handelt es sich um
folgende Neuregelungen:

Zum 7. Oktober 2022 ist die pfandbriefrechtliche Anderungsverordnung in Kraft getreten. Be-
standteil der Anderungsverordnung ist auch die geénderte Beleihungswertermittiungsverord-
nung, welche bis 31. Dezember 2022 umzusetzen war.

Nach der Taxonomie-VO (Verordnung (EU 2020/852) und der hierzu im Juni 2021 veroffent-
lichten Erganzung (EU 2021/2139) mussen in den Anwendungsbereich der Non Financial Di-
rective (NFRD) fallende Unternehmen in ihrer nichtfinanziellen Berichterstattung Angaben dar-
Uber aufnehmen, wie und in welchem Umfang die Tatigkeiten des Unternehmens mit Wirt-
schaftstatigkeiten verbunden sind, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaf
der Taxonomie-VO einzustufen sind.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand
und bindet Mitarbeiterkapazitaten.

2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Eigenmittelzufiihrung', die Gesamtkapitalquote nach CRR?, die Liquiditatsdeckungsquote
Liquidity Coverage Ratio LCR? sowie erstmals die strukturelle Liquiditatsquote Net Stable Fun-
ding Ratio NSFR* wurden als zentrale Zielsetzungen fiir das Berichtsjahr definiert und stellen
unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar.

Kennzahlen

Eigenmittelzufiihrung in Euro'

Gesamtkapitalquote nach CRR?

Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio LCR)?
Strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio NSFR) 4

! Eigenmittelzufiihrung in Euro =
Zufuihrung zu den Reserven nach §§ 340f und 340g HGB, Jahresiiberschuss sowie ggfs. Vorwegzufiihrung zur Sicherheitsriick-
lage in Euro

2 Gesamtkapitalquote nach CRR =
Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Adressenausfall-, operationelle Risi-
ken)

® Liquiditatsdeckungsquote Liquidity Coverage Ratio LCR =
Verhaltnis der erstklassigen liquiden Aktiva zum gesamten Nettoabfluss von Barmitteln des Instituts in den jeweils nachsten 30
Kalendertagen.

4 Strukturelle Liquiditatsquote Net Stable Funding Ratio NSFR =
Verhaltnis von verfugbarer stabiler Refinanzierung und erforderlicher stabiler Refinanzierung




2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Bedeutsamste finanzielle
Leistungsindikatoren:

Bilanzsumme 457,2 526,2 -69,0 -13,1 99,8
DBS!' 486,0 518,0 -32,0 -6,2 --
Geschaftsvolumen’ 458,2 5271 -68,9 -13,1 -
Barreserve 3,8 109,7 -105,9 -96,5 0,8
Forderungen an Kredit- 146,8 95,3 +51,5 +54.1 32,0
institute

Forderungen an Kunden 201,3 185,4 +15,9 +8,5 43,9
Wertpapieranlagen 68,3 99,3 -31,0 -31,3 14,9
Betelllgungen / Anteilsbe- 26 2.7 01 37 0.6
sitz

Sachanlagen 30,4 29,3 +1,1 +3,7 6,6
Verbindlichkeiten gegen-

Uber Kreditinstituten 65,3 1211 "58 46,1 14,3
Yerblndllchkelten gegen- 3175 334.4 16,9 51 69.3
Uber Kunden

Ruckstellungen 18,8 17,4 +1,4 +8,1 4.1
Eigenkapital 37,6 37,2 +0,4 +1,1 8,2

Eigenmittelzufihrung

quote NSFR (%)

in Mio. EUR 0.2 05 -0,7 -139,7 -
Gesamtkapitalquote nach
CRR (%) 20,1 18,0 +2,1 +11,4 -
Liquiditatsdeckungsquote
LCR (%) 2049 | 4114 -206,5 -50,2 -
Strukturelle Liquiditats- 1193 137 1 178 130 )

'"DBS =
Jahresdurchschnittsbilanzsumme

2 Geschéftsvolumen =

Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

3 Prozentuale Veranderungen bzw. Anteile berechnet auf nicht gerundete Positionswerte




2.4.1. Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von
527,1 Mio. EUR auf 458,2 Mio. EUR verringert. Die Bilanzsumme ist entgegen unseren ur-
springlichen Planungen von 526,2 Mio. EUR auf 457,2 Mio. EUR gesunken.

Die Verringerung des Geschaftsvolumens bzw. der Bilanzsumme resultiert auf der Aktivseite
im Wesentlichen aus der erheblichen Verringerung der Barreserve und der weiteren deutlichen
Reduzierung der Wertpapieranlagen sowie auf der Passivseite insbesondere aus der Rickfiih-
rung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten.

2.4.2. Aktivgeschaft
Barreserve

Die Barreserve wurde Uber unsere urspriinglichen Planungen hinaus von 109,7 Mio. EUR auf
3,8 Mio. EUR reduziert. Die Mittel wurden in kurzfristige Anlageformen (Forderungen an Kredit-
institute) umgeschichtet und zur Rickfihrung von Refinanzierungsmitteln genutzt.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich entgegen unseren urspriinglichen Planungen
von 95,3 Mio. EUR auf 146,8 Mio. EUR.

Das gestiegene Zinsniveau von Tages- und Termingeldern sowie der Einlagenfazilitdt wurde
hierbei gezielt zur Ertragsgenerierung genutzt.

Forderungen an Kunden

Das Wachstum der Forderungen an Kunden von 185,4 Mio. EUR auf 201,3 Mio. EUR ist zwar
hinter unseren urspringlichen Erwartungen zuriickgeblieben, wird aber vor dem Hintergrund
der herrschenden Rahmenbedingungen als zufriedenstellend angesehen. Die Darlehenszusa-
gen im Jahr 2022 liegen mit 42,8 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von 47,0 Mio. EUR.

Unsere Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich nach wie vor ginstigen Konditionen
und bevorzugten weit Uberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten fur Baufinanzierungen.

Wertpapieranlagen

Der Bestand der Wertpapieranlagen wurde aufgrund der unterjahrigen Zinsentwicklung und
der hiermit einhergehenden Kursrickgange entgegen unseren urspringlichen Planungen noch
einmal von 99,3 Mio. EUR auf 68,3 Mio. EUR reduziert.



Die Reduzierung betraf ausschlief3lich die Schuldverschreibungen und anderen festverzinsli-
chen Wertpapiere. Zielsetzung war die deutliche Reduzierung der Risikopositionen und der
damit einhergehenden Eigenmittelunterlegung.

Beteiligungen / Anteilsbesitz
Im Geschéftsjahr 2022 haben sich unsere Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterneh-
men nur marginal von 2,7 Mio. EUR auf 2,6 Mio. EUR verringert.

Sachanlagen

Die Sachanlagen haben sich durch die Fertigstellung einer zur Vermietung vorgesehenen
Wohnimmobilie von 29,3 Mio. EUR auf 30,4 Mio. EUR erhoht.

2.4.3. Passivgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten wurden aufgrund der Zinsentwicklung und der
hohen liquiden Mittel deutlich von 121,1 Mio. EUR auf 65,3 Mio. EUR zurlickgefihrt.

Die ursprunglichen Planungen gingen von einem leichten Anstieg dieser Position aus.

Bei den Bestanden handelt es sich dabei Uberwiegend um Mittel, die der Finanzierung des
langfristigen Kreditgeschafts, der eigenen Anlagen bei Kreditinstituten und der Wertpapieran-
lagen dienen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden verringerten sich entgegen unseren Erwartungen von
334,4 Mio. EUR auf 317,5 Mio. EUR. Die Uber den Bilanzstichtag 2021/2022 verwahrte Liqui-
ditat eines GrolRkunden wurde - wie erwartet - in eine Wertpapieranlage tberfuhrt. Unabhangig
hiervon sind in den Verbindlichkeiten per 31.12.2022 wiederum hohe, gegen Ende des Ifd.
Berichtsjahrs zugeflossene Mittel eines anderen GroRRkunden enthalten.

Vor dem Hintergrund der unsicheren wirtschaftlichen Entwicklung bevorzugten unsere Kunden
liquide Anlageformen. Weiterhin legten unsere Kunden - auch bereinigt um das obige Sonder-
geschaft - umfangreiche Mittel in nicht bilanzwirksamen Wertpapieranlageformen an.

Trotz leichter Reduzierung machen die Sichteinlagen aufgrund der reduzierten Eigengeschéafte
rund 50 % des Geschéaftsvolumens aus.



2.4.4. Dienstleistungsgeschaft

Der Schwerpunkt des Dienstleistungsgeschaftes liegt nach wie vor im Zahlungsverkehr. Wei-
tere Schwerpunkte bilden die Vermittlung von Wertpapieren und das Versicherungsgeschaft.

Zahlungsverkehr

Der Kontenbestand konnte gegeniiber dem Vorjahr wieder leicht gesteigert werden. Auch die
Anzahl der vermittelten Kreditkarten wurde ausgebaut.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumséatze lagen entsprechend den Erwartungen noch einmal Uber dem bereits
Uberproportionalen Niveau des Vorjahres. Ursachlich war hier i. W. ein im Vorjahr initiiertes und
in das Berichtsjahr reinreichendes Sondergeschaft. Auch bereinigt um diesen Faktor konnte
das Wertpapiergeschaft - gemessen am Nettoabsatz - weiter gesteigert werden.

Der Schwerpunkt lag aufgrund des obigen Sondergeschéaftes bei den festverzinslichen Wertpa-
pieren. Ansonsten lag das Interesse weiterhin bei den Investmentanteilen.

Vermittlung von Versicherungen und Bausparvertragen

Das Versicherungsgeschaft ist gegenliber dem sehr guten Vorjahr zuriickgegangen. Insge-
samt konnten an Sach-, Kfz-, Lebens- und Rentenversicherungen 587 Vertrage vermittelt wer-
den, was einem Ruckgang gegenuber dem Vorjahr von 27,4 % bedeutet.

Im Bauspargeschaft wurden insgesamt 115 Vertrdge mit einem Volumen von insgesamt
8,4 Mio. EUR abgeschlossen. Das abgeschlossene Bausparvolumen erhdhte sich damit ge-
geniber dem Vorjahr um 350,4 %.

Vermittlung von Konsumentenkrediten

Das Konsumentenkreditgeschaft konnte im Berichtsjahr weiter ausgebaut werden. Der Be-
stand der vermittelten Kredite stieg von 6,9 Mio. EUR auf 7,5 Mio. EUR.

Immobilienvermittlung

Die Nachfrage nach Immobilien bezog sich primar auf Eigentumswohnungen sowie Ein- und
Mehrfamilienhduser. Es wurden insgesamt 26 Objekte vermittelt, was einen Ruckgang gegen-
Uber dem Vorjahr von 7,1 % bedeutet.

Insgesamt hat das Uber dem Vorjahresniveau liegende Dienstleistungsgeschaft unsere ur-
springlichen Erwartungen zwar nicht ganz erfillt, kann aber unter den herrschenden Rahmen-
bedingungen als zufriedenstellend betrachtet werden.



2.4.5. Derivate

Derivative Instrumente sind nur im Rahmen der im Anhang angegebenen strukturierten Pro-
dukte vorhanden.

2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1. Vermogenslage

Die Vermogenslage unserer Sparkasse ist auf der Aktivseite weiterhin gekennzeichnet durch
einen im Vergleich zum Durchschnitt der Sparkassen im Verbandsgebiet deutlich geringeren
Anteil des Kundenkreditvolumens. Die Forderungen an Kreditinstitute sind dagegen vergleichs-
weise hoch. Der Anteil der eigenen Wertpapiere ist nach der weiteren Reduzierung nochmals
gesunken, liegt aber noch tber dem Durchschnitt der Sparkassen im Verbandsgebiet.

Im Vergleich zur Aktivseite ist das Kundengeschaft auf der Passivseite deutlich starker ausge-
pragt, dennoch liegt der Anteil des Mittelaufkommens von Kunden unter dem Durchschnitt der
Sparkassen im Verbandsgebiet. Dementsprechend Ubersteigt der Anteil der Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten den Durchschnittswert der niedersachsischen Sparkassen.

Bei den nachfolgenden Ausfiihrungen ist darauf hinzuweisen, dass - bedingt durch die Redu-
zierung des Geschaftsvolumens — die prozentualen Veranderungen der gewichteten Anteile
teilweise Uberproportional im Verhaltnis zu den nominalen Veranderungen ausfallen.

Der Anteil der Forderungen an Kunden hat sich nahezu erwartungsgemaf, i. W. durch ein
starkes gewerbliches Geschaft, von 35,2 % auf 43,9 % des Geschaftsvolumens erhoht.

Der Anteil der Wertpapieranlagen wurde zur Reduzierung der Risikopositionen und Reduzie-
rung der Eigenmittelunterlegung starker als geplant von 18,8 % auf 14,9 % verringert.

Korrespondierend hierzu erhdhten sich die Forderungen an Kreditinstitute von 18,1 % auf
32,0 %.

Trotz erwartungsgemal ricklaufiger Bestande wuchs der Anteil der Verbindlichkeiten gegen-
uber Kunden von 63,4 % auf 69,3 % des Geschaftsvolumens.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten reduzierten sich dagegen von 23,0 % auf 14,3
%. Hier wurden Refinanzierungsmittel Gber den urspringlich geplanten Umfang hinaus zurtck-
geflhrt.

Mit Blick auf die vorangehenden Sachverhalte ergeben sich insofern bedeutsame Veranderun-
gen der Strukturanteile.

Samtliche Vermdgensgegenstande und Ruckstellungen werden vorsichtig bewertet. Die Ruick-
stellungen werden in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen



Erflllungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entneh-
men.

Fur besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute ist zusatzlich Risikovorsorge
vorhanden.

Das zum Jahresende ausgewiesene Eigenkapital erhéht sich in 2022 leicht. Insgesamt weist
die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2022 in Héhe von 392 TEUR ein Eigenkapital von
37,6 Mio. EUR (Vorjahr 37,2 Mio. EUR) aus.

Neben den Gewinnrlicklagen verfugt die Sparkasse Utber weitere aufsichtliche Eigenkapitalbe-
standteile. Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemafR § 340g HGB betragt unverandert 14,9
Mio. EUR.

Die Gesamtkapitalquote gem. Art. 92 CRR (Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen
auf die anrechnungspflichtigen Positionen) als bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator
Ubertrifft am 31. Dezember 2022 mit 20,06 % (im Vorjahr: 18,00 %) die aufsichtlichen Mindest-
anforderungen von 8,0 % gemall CRR zzgl. SREP-Zuschlag und zusatzlichen Kapitalanforde-
rungen nach § 10 Abs. 3 Satz 1i. V. m. Satz 2 Nr. 2 KWG (im Folgenden aufsichtliche Mindest-
kapitalanforderungen). Auch die dariber hinausgehende aufsichtliche Eigenmittelempfehlung
sowie der antizyklische Kapitalpuffer werden erreicht bzw. tUberschritten.

Zum 1. Februar 2023 erhdhte sich der antizyklische Kapitalpuffer von null auf 0,75 % der risiko-
gewichteten Positionswerte. Zudem wurde ein Systemrisikopuffer von 2,00 % flr den Wohnim-
mobiliensektor eingefuhrt. Die Quoten sind seit dem 1. Februar 2023 zu beachten.

Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2022 betragen 274,5 Mio. EUR und
die aufsichtlichen anerkannten Eigenmittel 55,1 Mio. EUR.

Die angestrebte Einhaltung des Sollwertes von 18,82 % wurde zum Berichtsstichtag erreicht.
Die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Gbersteigen die aufsichtlich vorgeschrie-
benen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belauft sich zum 31. Dezember 2022 auf 18,96 %
der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung per 31. Dezember 2022 ist bis zum Jahr 2025 auch wei-
terhin eine Erfullung der aufsichtlichen Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung als

Basis fur die Umsetzung unserer Geschaftsstrategie zu erwarten.

Die Vermdgenslage der Sparkasse ist geordnet.



2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity
Coverage Ratio - LCR) als bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator lag im Geschéaftsjahr
2022 mit 163,7 % bis 482,9 % oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Die LCR-Quote lag
zum 31. Dezember 2022 bei 204,9 %.

Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio - NSFR) als weiterer bedeutsamer
finanzieller Leistungsindikator lag innerhalb einer Bandbreite von 113,5 % bis 126,3 %; damit
wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100 % durchgangig eingehalten. Die NSFR-Quote
lag zum 31. Dezember 2022 bei 119,3 %.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank gefuhrt. Eine Kredit- und Dispositionslinie besteht bei der Norddeutschen Landesbank

(Nord/LB), die im Berichtsjahr nur sporadisch in Anspruch genommen wurde.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gewahrleistet.



2.5.3. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss
sind in der folgenden Tabelle aufgefuhrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um perio-
denfremde und auRergewohnliche Posten bereinigt.

2022 2021 Veranderung Verande-
rung’
Mio. EUR | Mio. EUR Mio. %
EUR

ZinsUberschuss 6,6 6,2 +0,4 +5,1

Provisionstberschuss 3,9 3,7 +0,2 +4.7

Sonstige betriebliche Ertrage 5.1 2,1 +3,0 +145,5

Personalaufwand 6,4 5,8 +0,6 +10,1

Anderer Verwaltungsaufwand 2,9 3,1 -0,2 -4.6

Sonstige betriebliche 14 13 +0.1 11,5

Aufwendungen

Erg.ebnls vor Bewertung und 4.9 1,9 +3,0 +156.5

Risikovorsorge

Agfyvand aus Bewertung und 4.1 0.1 +4.0 +5.046.1

Risikovorsorge

Zuf.uhrungen. Eonds fur allge- 0.0 0.2 02 -100,0

meine Bankrisiken

Ergebnis vor Steuern 0,8 1,8 -1,0 -57,0

Steueraufwand 0,4 1,3 -0,9 -70,0

Jahresiliberschuss 04 04 +0,0 +5,4

" Veranderung (%) berechnet auf nicht gerundete Positionswerte

ZinsUberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4
Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20
Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr. 11, 12, 17 und 21
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den Uberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durch-
schnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung
werden die Ertrage und Aufwendungen um periodenfremde und auf3ergewdhnliche Posten be-
reinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Be-
rucksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung.
Unter Berucksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresiber-
schuss.



Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator fir die Ertragslage ist in der folgenden Tabelle
aufgeflhrt:

2022 2021
Mio. EUR Mio. EUR

Eigenmittelzufihrung -0,2 0,5

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 0,39 %
(Vorjahr 0,30 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2022; es lag damit deutlich
unter dem Durchschnitt der niedersachsischen Sparkassen. Der im Vorjahreslagebericht prog-
nostizierte deutliche Riickgang des Betriebsergebnisses vor Bewertung ist, i. W. bedingt durch
einen groReren Zinstberschuss und héhere ordentliche Ertrage, nicht eingetreten.

Belastend und verantwortlich flr den negativen Wert der Eigenmittelzufihrung wirkte sich das
im Berichtsjahr drastisch gestiegene Zinsniveau aus, was zu hohen Kursrickgangen bei den
festverzinslichen Wertpapieren und entsprechenden Bewertungserfordernissen flhrte.

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung haben sich wie folgt
entwickelt:

Der Zinsuberschuss ist entgegen unseren Erwartungen um 5,1 % auf 6,6 Mio. EUR gestiegen,
dabei sind die Zinsaufwendungen starker gesunken als die Zinsertrage.

Ursachlich fir diese Entwicklung ist insbesondere das veranderte Zinsniveau. Im Zinsaufwand
waren gegenuber dem Vorjahr deutlich geringere zinsinduzierte Aufwendungen fiir Pensions-
ruckstellungen zu bertcksichtigen. Im Zinsertrag stehen hohere Zinsertrage aus dem Kreditge-
schaft verringerten saldierten Ertrdgen aus dem reduzierten Wertpapierbestand entgegen.

Der Provisionsliberschuss Ubertrifft erwartungsgeman das Vorjahr um 4,7 %. Flr den Anstieg
war i. W. das Zahlungsverkehrsgeschaft (Giro- und Kartengeschaft) verantwortlich. Zusammen
mit gestiegenen Ertragen aus der Immobilienvermittlung flhrte dies zu einem insgesamt héhe-
ren Uberschuss.

Die Erhéhung der gegenuber dem Vorjahr um 145,5 % auf 5,1 Mio. EUR gestiegenen sonstigen
betrieblichen Ertrage stammt nahezu ausschlieBlich aus einer einmaligen Vergleichszahlung.

Die Personalaufwendungen stiegen starker als erwartet i. W. durch hdhere Zufihrungen zu
Pensionsrickstellungen um 10,1 % auf 6,4 Mio. EUR.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen mit 2,9 Mio. EUR um 4,6 % entgegen den Erwartungen
unter dem Vorjahreswert und resultierten i. W. aus entfallenden Mietzahlungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich um 0,1 auf 1,4 Mio. EUR, was einer
Steigerung von 11,5 % entspricht.

Das Bewertungsergebnis, bestehend aus Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Ver-
rechnung mit Ertradgen (Bewertung und Risikovorsorge), wies im Berichtsjahr in Summe eine



Belastung von 4,1 Mio. EUR auf (Vorjahr -0,1 Mio. EUR) auf, die deutlich Gber unseren ur-
sprunglichen Ansatzen liegt.

Im Zuge des steigenden Zinsniveaus und den hiermit einhergehenden Kursrickgangen der
festverzinslichen Wertpapiere hat sich die Sparkasse von weiteren Positionen getrennt und
erhebliche Verluste realisiert. Daneben waren auch Wertberichtigungen fir den verbleibenden
Bestand vorzunehmen. Zur Realisierung der in den nicht festverzinslichen Wertpapieren vor-
handenen Reserven aus Immobilienfonds wurden diese Papiere im Gegenzug in einen Spezi-
alfonds eingebracht, wodurch erhebliche Teile der aufgetretenen Belastungen kompensiert
werden konnten.

Im Kreditgeschaft waren dagegen saldiert keine Belastungen aus der Bewertung festzustellen.

Aufgrund des starken Zinsanstiegs wurde zum 31. Dezember 2022 auch erstmalig die Bildung
einer Drohverlustriickstellung gemaf IDW RS BFA 3 n. F. erforderlich, wenngleich diese im
Verhaltnis zu den Bewertungserfordernissen aus den eigenen Wertpapieranlagen von unterge-
ordneter Bedeutung ist.

Zum weiteren Ausgleich der Ergebnisbelastung aus der Bewertung hat die Sparkasse auch auf
in frGheren Jahren gelegte stille Reserven zurtickgegriffen.

Aufgrund der hohen Belastung aus der Bewertung der Wertpapieranlagen ergibt sich mit 0,4
Mio. EUR ein um 70,0 % unter dem Vorjahr liegender Steueraufwand.

Der verbleibende Jahrestberschuss ist mit 0,4 Mio. EUR héher als erwartet ausgefallen und
soll der Sicherheitsriicklage zugeflihrt werden.

Durch die im Zusammenhang mit den drastischen Zinserhéhungen aufgetretenen Belastungen
beurteilt die Sparkasse die hierdurch beeintrachtigte Ertragslage im Jahr 2022 als nicht zufrie-
denstellend.

Die gemal} § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quoti-
ent aus Nettogewinn (Jahresiberschuss) und Bilanzsumme, wies im Geschaftsjahr 2022 einen
Wert von 0,1 % auf.

2.6. Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Die konjunkturellen Rahmenbedingungen und die Entwicklungen an den Kapitalmarkten waren
im Berichtsjahr mafigeblich von den Auswirkungen der Ukraine-Krise gekennzeichnet, die sich
insbesondere in einer hohen Inflation und einem drastischen Zinsanstieg, einhergehend mit er-
heblichen Kursverlusten fiir festverzinsliche Wertpapiere, aulRerten.

Die hieraus resultierenden erheblichen Belastungen konnten zwar von der Sparkasse nahezu
vollstandig kompensiert werden, die strategisch angestrebte Aufstockung der Eigenmittel war
unter diesen Rahmenbedingungen jedoch nicht mdglich.



Trotz nach wie vor geordneter Finanz- und Vermogensverhaltnisse und auskommlicher Eigen-
kapitalausstattung ist die Geschéaftsentwicklung im Jahr 2022 als nicht zufriedenstellend zu be-
werten.

3. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres zum 31. De-
zember 2022 haben sich nicht ergeben.



4. Risikobericht

4.1. Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fir jede wesentliche Geschaftstatigkeit
sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die
Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéaftsaktivitdten sowie die Mallnahmen zur
Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschat-
zung der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokon-
zentrationen. Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fur das Geschaftsjahr 2022 durchgefihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Kundengeschaft
Adressenausfallrisiken Eigengeschaft

Landerrisiko

Zinsspannenrisiko

Zinsanderungsrisiko

Marktpreisrisiken Spreadrisiko

Immobilienrisiko aus eigenen Immobilien

Immobilienrisiko aus Immobilienfonds

Beteiligungsrisiken

Zahlungsunfahigkeitsrisiko
Liquiditatsrisiken

Refinanzierungskostenrisiko

Operationelle Risiken

Provisionsrisiko

Sonstige Risiken
Kostenrisiko

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfiahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu
Grunde, wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungs-
potenzials die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden kénnen.

Am Jahresanfang hat der Vorstand fiir 2022 ein Gesamtlimit von 16,5 Mio. EUR bereitgestellt.
Dieses Limit wurde im Jahresverlauf verandert und belduft sich zum Bilanzstichtag auf
18,5 Mio. EUR. Unser Risikodeckungspotenzial und das Gesamtlimit reichten auf Basis unse-
rer Risikoberichte sowohl unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die Risiken abzude-
cken. Dabei wurde das Gesamtbanklimit zwischenzeitlich auf 15,5 Mio. EUR herabgesetzt. Im



Jahresverlauf kam es bei verschiedenen Risikolimiten zu Limitliberschreitungen. Diesen wurde
mit der Veranderung von Limiten sowie dem Abbau von Risiken begegnet.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf 95,0 %
festgelegt.

Dabei wird eine rollierende Zwdlf-Monats-Betrachtung einheitlich genutzt. Alle quantifizierba-
ren wesentlichen Risiken (d. h. ohne Landerrisiko und Zahlungsunfahigkeitsrisiko) werden auf
die entsprechenden Limite angerechnet.

Die Risikotragfahigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestell-
ten Risikodeckungspotenzials sind das geplante Betriebsergebnis nach Steuern der nachsten
12 Monate (Folgejahr anteilig), die Vorsorgereserven nach § 340f HGB und der Fonds fir all-
gemeine Bankrisiken nach § 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsys-
tem stellt sich zum 31. Dezember 2022 wie folgt dar:

| - : Limit Auslastung
Risikoart Risikokategorie TEUR TEUR %
Kundengeschaft 2.000 1.414 70,70
Adressenaustall- [0 oo eschaft 1.800 149 8,27
risiken
Landerrisiko Keine Quantifizierung
Zinsspannenrisiko 500 199 39,86
Zinsanderungsrisiko 1.600 831 51,94
Marktpreisrisiken Spreadrisiko 3.500 1.546 4417
Immob!l!enrlsnko aus eigenen 2000 1502 75.10
Immobilien
Immobilienrisiko aus Immobili- 5 000 3211 64,23
enfonds
Beteiligungs- 500 404 80,86
risiken
Zahlungsunfahigkeitsrisiko Keine Quantifizierung
Liquiditatsrisiken
Refinanzierungskostenrisiko 200 0 0,00
Operationelle 500 510 102,02
Risiken
Sonstige Provisionsrisiko 450 332 73,73
Risiken Kostenrisiko 450 371 82,53

Die zustandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatori-
schen Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands. Das Landerrisiko wird Uber die Limite




fur das Kunden- und Eigengeschaft limitiert. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird Uber die Fest-
legung einer Mindestreichweite limitiert.

Die der Risikotragfahigkeit zugrundeliegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Me-
thoden und Verfahren werden jahrlich tGberpriift.

Stresstests fUr die Szenarien “schwerer konjunktureller Abschwung®, ,Markt- und Liquiditats-
krise* sowie ,Immobilienkrise” werden regelmafig durchgefiihrt. Zum Bilanzstichtag zeigen alle
drei Stresstests bei vollumfanglichem Eintritt eine deutliche Verschlechterung der Eigenmittel-
ausstattung. In den Szenarien “schwerer konjunktureller Abschwung“ und ,Markt- und Liquidi-
tatskrise® reichen die verbleibenden Eigenmittel aus, um die Mindestkapitalanforderungen nach
CRR zzgl. SREP-Zuschlag und zusatzlichen Kapitalanforderungen nach §§ 6¢c KWG und 10
Abs. 3 Satz 1 i.V.m. Satz 2 Nr. 2 KWG (im Folgenden aufsichtliche Mindestkapitalanforderun-
gen) abdecken zu kénnen. Bei Eintritt der Entwicklungen der ,Immobilienkrise” kénnen die auf-
sichtlichen Mindestkapitalanforderungen nicht vollstandig eingehalten werden.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kdénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2027. Dabei wurden Annahmen
Uber die kinftige Ergebnisentwicklung sowie den kinftigen Kapitalbedarf getroffen. Fir den im
Rahmen der Kapitalplanung per 31. Dezember 2022 betrachteten Zeitraum bis zum Jahr 2027
kénnen die aufsichtlichen Mindestkapitalanforderungen auch bei adversen Entwicklungen voll-
standig eingehalten werden. Im Planszenario kénnen samtliche Kapitalanforderungen in allen
Jahren eingehalten werden. Nach dem Ergebnis der Kapitalplanung besteht ein ausreichendes
internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risikotragfahigkeit im Betrach-
tungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen zu kénnen. Auf Basis des aktuellen
Risikoszenarios ware die Risikotragfahigkeit damit weiterhin darstellbar.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungs-
systemen dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitspro-
zessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funk-
tion und der Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschafte initiie-
ren oder abschlie®en, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren,
zu beurteilen, zu Gberwachen und daruber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion obliegen
die Methodenauswahl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und
Verfahren sowie die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controlling-
prozesse. Zusatzlich verantwortet die Risikocontrolling-Funktion die Umsetzung der aufsichtli-
chen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und
die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in
allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maf3-
geblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustandige Risikocontrol-
ling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Abteilung Risikomanagement
wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Abteilung Ri-
sikomanagement. Unterstellt ist er dem Marktfolgevorstand.



Verfahren zur Aufnahme von Geschéaftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Mark-
ten (Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Ver-
anderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitio-
nen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmaRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankri-
siko als auch firr einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen
auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risi-
ken fur die Geschéaftsentwicklung und dafur geplante Mal3nahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich tGber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesam-
trisikoberichts informiert. Neben der turnusmafigen Berichterstattung ist auch geregelt, in wel-
chen Fallen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

4.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1. Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bi-
lanziellen oder aulderbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitatsverschlechterung
einschlief3lich Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche
aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert,
da aufgrund der Bonitatseinstufung ein héherer Spread gegeniber der risikolosen Kurve be-
rucksichtigt werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem Lan-
dertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Boni-
tatsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft.
Der Schuldner kann ein auslandischer offentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein,
der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

4.2.1.1. Adressenausfalirisiken im Kundengeschaft

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschéfts erfolgt entsprechend der fest-
gelegten Strategie unter besonderer Bericksichtigung der Gréenklassenstruktur, der Bonita-
ten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.



Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéaftsver-
teilung des Vorstands

- regelmafige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitatsabhangigen Kompeten-
zen

- interne, bonitatsabhangige Richtwerte flr Kreditobergrenzen, die unterhalb der Grol3kre-
ditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kun-
denkreditportfolio. Einzelfalle, die diese Obergrenze lberschreiten, unterliegen einer ver-
starkten Beobachtung

- regelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitatsverschlechterungen frihzeitig risikobegrenzende MalRnahmen ein-
geleitet werden kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung
oder Sanierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomo-
dell ,Credit Portfolio View*

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaligem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei groRe Gruppen: Das Firmenkunden-/
Kommunalkreditgeschéaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

Buch f
Kreditgeschaft der uchwerte
Sparkasse 31.12.2022 31.12.2021
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 121,4 111,0
Privatkundenkredite 60,2 55,9
Weiterleitungsdarlehen 14,6 12,4
darunter fur den Wohnungsbau (11,2) (10,3)
Kommunalkredite und kommunalver- 5,1 6,1
blrgte Kredite
Gesamt 201,3 185,4

Tabelle: Kreditgeschaft der Sparkasse
* nach Abzug von Einzelwertberichtigungen und Vorsorgereserven



Zum 31. Dezember 2022 wurden etwa 60,3 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an
Unternehmen und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 29,9 % an wirtschaft-
lich unselbststandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Bei
den Krediten an gewerbliche Kreditnehmer haben mit 24,6 % die Ausleihungen an die unter-
schiedlichen Branchen des Dienstleistungssektors den grofdten Anteil. Des Weiteren entfallen
15,2 % auf den Bereich Grundstlicks- und Wohnungswesen, 4,6 % auf den Bereich Handel,
4,5 % auf das verarbeitende Gewerbe und 4,4 % auf Gesundheit/Soziales. Die Ubrigen Auslei-
hungen gliedern sich im Wesentlichen auf die Bereiche des Baugewerbes, der Energie- und
Wasserversorgung, des Gastgewerbes sowie des Verkehrs und der Nachrichtentibermittlung
auf.

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine angemessene Streuung des Kundenkreditvo-
lumens, denn 45,8 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG entfallen auf
Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 0,5 Mio. EUR. 15,2 % des Gesamtkreditvolu-
mens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen
von mehr als 0,5 Mio. EUR bis zu 1,0 Mio. EUR und 39,0 % des Gesamtkreditvolumens im
Sinne des § 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr
als 1,0 Mio. EUR.

Die Kredit- / Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kredithehmer mit guten Bonitaten bzw. gerin-
geren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstitzt. Zum
31. Dezember 2022 ergibt sich im Kundengeschaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahl in % | Volumenin %

1 bis 9 93,6 95,2
10 bis 15 6,0 2,3
16 bis 18 0,4 0,9

Ohne Ratingnote waren per 31.12.2022 0,1 % des Kreditvolumens, 1,5 % fielen in die Klasse
der Kommunalkredite. Die aufgeflihrten Zahlen beziehen sich auf Inanspruchnahmen und Zu-
sagen.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fur die Sparkasse bei den Wertpapieren von
Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlieRlich
Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2022 33,8 Mio. EUR.

Im Kreditportfolio bestehen Grofienkonzentrationen bei den Grol3krediten nach Artikel 387 bis
403 CRR i.V.m. §§ 1 und 2 GroMiKV, die nicht gleichzeitig als Risikokonzentrationen angese-
hen werden. Darlber hinaus verdeutlicht die Branchengliederung der Kundenkredite das Ge-
wicht der Kredite an Kredithehmer der Branchen Kredit- und Versicherungsgewerbe und
Grundstiicks- und Wohnungswesen.



In der Sicherheitenstruktur des Kundenkreditgeschaftes liegt ein Schwerpunkt bei der Sicher-
heitenart ,Grundpfandrechte®. Dies ist zurlickzufuihren auf die durch Grundpfandrechte besi-
cherten Finanzierungen im Wohnungsbaukreditgeschaft. Zudem werden die gewerblichen Fi-
nanzierungen vornehmlich auch durch Grundpfandrechte gesichert. Die Analyse der Risiko-
entwicklung verdeutlicht, dass dieser Schwerpunkt aufgrund der angemessenen Diversifizie-
rung des Gesamtportfolios an beliehenen Immobilien derzeit keine Risikokonzentration dar-
stellt.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und Gro-
Renklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Die Sparkasse Uberwacht die sich aus der Covid-19-Krise ergebenden Einflisse auf ihren Kre-
ditbestand. Hierfur werden regelmafig auf Portfolioebene Risikostrukturbeurteilungen durchge-
fuhrt. Daneben wurden Merkmale zur Identifikation von durch die Covid-19-Krise anfalligen Kre-
ditverhaltnissen festgelegt. Bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der be-
troffenen Kreditnehmer stitzt sich die Sparkasse neben den vorhandenen Informationen aus
der laufenden Offenlegung auch auf die Planungen der Kredithehmer. Im Rahmen dieser Beur-
teilung der Kreditnehmer wird eine Einschatzung dariiber getroffen, ob nach Uberwindung der
Krise (ggf. unter Bericksichtigung von Hilfsprogrammen 6ffentlicher Forderinstitute) voraus-
sichtlich wieder eine nachhaltige Kapitaldienstfahigkeit gegeben sein wird. Hierbei werden auch
die Chancen der Branche und des Geschaftsmodells des Kunden bertcksichtigt.

Risikovorsorgemaflnahmen sind fur alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassen-
der Prufung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kredithehmer davon ausgegangen werden
kann, dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszah-
lungen gemal den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Be-
messung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der
gestellten Sicherheiten bertcksichtigt. Fur latente Risiken im Forderungsbestand haben wir
Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljahrlich Uber die Entwicklung der
Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der not-
wendigen Vorsorgemalinahmen fur Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Bericht-
erstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangs- | o cih- | Aufie- | Ver- Sl
Risikovorsorge s aclecy run sun brauch SN [
9 01.01.2022 9 9 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einzelwertberichtigungen 1.051,0 14,7 19,7 18,9 1.027,1
Ruckstellungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pauschalwertberichtigun- 471.0 0.0 38,2 0.0 432.8
gen
Pauschale Rickstellungen 101,0 0,0 45,9 0 55,1
Gesamt 1.623,0 14,7 103,8 18,9 1.515,0




Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 veréffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 ver-
pflichtend anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge fur vorher-
sehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kre-
ditinstituten (,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertbe-
richtigungen nach dem erwarteten Verlust, der sich Uber einen Betrachtungszeitraum von
12 Monaten ergibt, gebildet.

Das Verfahren fir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jahresab-
schluss erlautert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2022 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine ricklaufige
Entwicklung. Fur Einzelengagements musste erheblich weniger Risikovorsorge gebildet werden
als im Vorjahr. Bei den Pauschalwertberichtigungen kommt es zu einer teilweisen Auflésung.

4.2.1.2. Adressenausfalirisiken bei den Eigenanlagen

Die Adressenausfallrisiken der Eigenanlagen umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsaus-
fall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Ge-
fahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners in-
nerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemal} Sparkassenlogik) andert und damit ein mdglicher-
weise hdherer Spread gegenuber der risikolosen Zinskurve bericksichtigt werden muss (Mig-
rationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und
ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im Eigengeschéaft das Risiko, dass die tatsachlichen Rest-
werte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhal-
ten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wert-
veranderung aufgrund von Bonitatsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken der Eigenanlagen erfolgt entsprechend der festgeleg-
ten Strategie unter besonderer Berucksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitaten, der
Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmaRige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingein-
stufungen sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisi-
komodell ,Credit Portfolio View"

Die Eigenanlagen umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 137,0 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei die Schuldscheindarlehen an Kreditinstitute (66,0 Mio. EUR), Immobilien-
spezialfonds (36,6 Mio. EUR) sowie Schuldverschreibungen und Anleihen (34,4 Mio. EUR).



Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Ra-
ting
Moody's / Aaa bis Baa2 bis Ba1 bis B1 bis C
Standard & Baal / Baas / Bas | / Ausfall
Poor’s AAA bis BBB bis BB+ bis B+ bis C ungeratet
BBB+ BBB- BB-

31.12.2022 45,93 % 27,33 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 26,74 %

31.12.2021 35,96 % 42,37 % 5,98 % 0,00 % 0,00 % 15,69 %

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfligen zu 73,26 % Uber ein Rating
im Bereich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Immobilienspezialfonds
vor.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an Landesbanken sowie an die Deka-
Bank, die zum Jahresende rund 53,5 Mio. EUR ergaben. Diese Konzentration ergibt sich als
Folge der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu bertcksichtigen sind dabei auch der
Haftungsverbund sowie unsere Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf Gesellschaften
der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.

4.2.2. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder aufRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von Risi-
kofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter be-
sonderer Berucksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fur
Spezialfonds. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der
Strategie zu unterstltzen.

4.2.2.1. Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auf3erbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung
der risikolosen Zinskurve ergibt. In einer periodischen Sicht kénnen sich Veranderungen im
Zinsuberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung oder Erhdhung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaf
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen
des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass der
geplante Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird und sich die Zinsspanne ver-
ringert.



Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken des An-
lage-buchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Simula-
tionsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate, Kon-
fidenzniveau 95,0 %). Die groRte negative Auswirkung (Summe der Veranderung des
Zinsuberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses und einer potenziel-
len Rickstellung gemal IDW RS BFA 3 n. F.) im Vergleich zum Planszenario stellt das
Szenario dar, welches auf das Risikotragfahigkeitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der drei Folgejahre bei der Bestimmung
der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Aufbereitung der Cashflows fir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko
und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten und des Frihwarnindikators gemaR § 25a
Abs. 2 KWG und BaFin-Rundschreiben 6/2019 vom 6. August 2019

- RegelmaRige Uberprifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstel-
lung gemal IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden ware

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 6. August 2019 (Zinsanderungsrisi-
ken im Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2022 die barwertige Auswirkung
einer Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errech-
net.

Zinsanderungsrisiken

Wihrun Zinsschock
9 (+200 / -200 BP)
Vermoégenszuwachs Vermogensriickgang
TEUR 2.283 5.699

Die Struktur der Sparkasse ist zum Stichtag 31.12.2022 durch langlaufende Festzinsvereinba-
rungen auf der Aktivseite ebenso gekennzeichnet wie durch einen hohen Anteil an taglich fal-
ligen Vermdgenswerten. Auf der Passivseite sind die Kundeneinlagen weit Uberwiegend vari-
abel verzinst. Der Anteil der festverzinslichen, institutionellen Refinanzierung nimmt fortlaufend
ab. Die Passivseite weist aufgrund der Modellierung der Ablauffiktionen der variablen Kunden-
einlagen uber gleitende Durchschnitte sowie die langlaufenden Pensionsverpflichtungen deut-
lich langere Laufzeiten als die Aktivseite auf. Zusammengenommen sorgt diese Zinsbuchstruk-
tur derzeit daflr, dass in der barwertigen Betrachtung ein Risiko von einem Zinsriickgang aus-
geht.

Um die Auswirkungen von Zinsveranderungen zu begrenzen ist der Zinsrisikokoeffizient stra-
tegisch auf 20 % begrenzt, eine Frihwarnschwelle ist bei 15 % definiert.



Aufgrund der in Folge des starken Zinsanstiegs im Jahr 2022 deutlich gesunkenen Bar- und
Marktwerte zinstragender Geschafte hat sich der Netto-Barwert des Zinsbuchs im Rahmen der
Bewertung des Zinsbuchs gemafy IDW RS BFA 3 n. F. (Drohverlustriickstellung) deutlich ver-
ringert. Im Jahresabschluss ist daher eine Drohverlustriickstellung gebildet worden.

4.2.2.2. Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Position, welche sich aus der Verande-
rung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Auf-
schlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhangig von der zugrun-
deliegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem
Spread in Euro behandelt.

Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditatskomponente. Demgegeniber wird eine
Spread-Ausweitung durch Migration in eine schlechtere Ratingklasse dem Adressenrisiko zu-
geordnet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Regelmalige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Sze-
nario-analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- RegelmalRige Durchflihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.2.2.3. Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder aufRerbilanziellen Position, welche sich aus der
Veranderung von Immobilienpreisen ergibt. Hier werden ausschlieBlich Immobilieninvestitio-
nen betrachtet. Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte,
Rettungserwerb) als auch indirekte Investitionen (Immobilienfonds, Beteiligungen in Immobili-
engesellschaften). Eigengenutzte Immobilien werden nicht betrachtet.

Weitere mdgliche Komponenten bzw. Faktoren des Immobilienrisikos sind mdgliche Ausfalle
von Mietzahlungen (Fonds und Direktanlagen), Projektrisiken (Direktanlagen) oder Langlebig-
keitsrisiken (bei Immobilienverrentung).

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Regelmalige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilienfonds nach dem Bench-
markportfolioansatz und fir eigene Immobilien anhand eines Immobilienindikators



- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- RegelmafRige Durchflihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Immobilien im Eigenbestand und Immobilienfonds stellen eine wesentliche Anlageklasse flr
die Sparkasse dar. Bislang sind die Auswirkungen des Zinsanstieges auf Immobilienpreise bei
den Anlagen der Sparkasse noch nicht in besonderem Male zu verzeichnen. Entlastend wir-
ken hier mehrheitlich konservative Wertermittlungen der Fondsgesellschaften in der Vergan-
genheit sowie die Konzentration der vermieteten eigenen Immmobilien auf weiterhin nachge-
fragte Wohnimmobilien.

4.2.3. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Ab-
weichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zu-
sammen aus den Wertanderungen einer Beteiligung an sich, der negativen Abweichung zum
erwarteten Ertrag (Ausschuttung) sowie dem Risiko eines Nachschusses.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Ri-
sikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Niedersachsen fiir
die Verbundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewurdigter Expertenschatzungen

- Regelmafige Durchschau auf die Vermdgenswerte der verbundenen Unternehmen und
Risikomessung auf Basis dieser Durchschau

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Wertansatze fur Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 1.734
Funktionsbeteiligungen 849
Kapitalbeteiligungen 600

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, die unter Renditege-
sichtspunkten und zur Diversifizierung gehalten werden.



Eine Inter-Risikokonzentration besteht im Zusammenhang mit den eigenen Anlagen und der
mittelbar Uber den Sparkassenverband Niedersachsen gehaltenen Beteiligung an der Nord/LB.
Um diese Konzentration zu begrenzen, wurde fur das Engagement in Wertpapieren und Anla-
gen der Nord/LB ein Emittentenlimit festgelegt.

4.2.4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzie-
rungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten
Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Markt-
storungen oder unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem be-
stimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verander-
ten Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-
Spreads malfgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in
Form hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzie-
rungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaBige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditdtsdeckungsquote geman
Art. 412 CRRi. V. m. der delVO 2015/61

- Regelmallige Ermittlung der strukturellen Liquiditatsquote
- Regelmaflige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz
- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- Regelmalige Erstellung von Liquiditatsibersichten auf Basis einer hausinternen Liquidi-
tatsplanung, in der die erwarteten Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabflissen gegen-
Ubergestellt werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation



- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans
- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Ermittlung des Refinanzierungskostenrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels
Szenarioanalyse ermittelten Liquiditatsbedarfs Uber den Risikohorizont resultierenden
Aufwands

- RegelmaRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung
des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite (Refinanzierungs-
kostenrisiko)

- Regelmalfige Durchfiihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditatsstrategie und den
Risikoappetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den
Zeitraum bis zum Jahr 2025. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwick-
lungen im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung, in der Veranderungen der eigenen
Geschéftstatigkeit, der strategischen Ziele und des wirtschaftlichen Umfelds zu bertcksichtigen
sind. Darlber hinaus wird auch ein Szenario unter Berlicksichtigung adverser Entwicklungen
durchgefihrt.

Unplanmafige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von
Geschéftspartnern, werden dadurch bericksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stress-
szenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme of-
fener Kreditlinien simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betragt zum Bilanzstichtag mehr als 60 Monate.

Eine hohe Bedeutung fir die Refinanzierung der Sparkasse haben neben den i. d. R. kurzfristi-
gen Kundeneinlagen auch die institutionellen Refinanzierungsmdglichkeiten Uber die DekaBank

und die Nord/LB.

Um diese Konzentration zu begrenzen, bestehen verschiedene Limitierungen, die sich unter
anderem auf die Passivstruktur beziehen.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.5. Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Inf-

rastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten kdnnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.



Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schat-
zung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung "OpRisk-Szena-
rien®

- Regelmaliger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse einge-
tretener Schadensfalle

- Regelmaliige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,OpRisk-Schatzver-
fahren“ auf der Grundlage von bei der Sparkasse sowie Uberregional eingetretener
Schadensfallen

- Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Regelmafige Durchfiihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Aufgrund der ausschlie3lichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw.
der S Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls
der IT. Aufgrund der Verbundstruktur werden diese nicht als Risikokonzentration eingestuft.

4.2.6. Sonstige Risiken

Von den sonstigen Risiken werden das Kosten- und das Provisionsrisiko von der Sparkasse
als wesentliche Risiken eingestuft.

4.2.6.1. Kostenrisiko

Das Kostenrisiko beschreibt das Risiko, dass die anfallenden Kosten die geplanten Kosten
Ubersteigen. Dieses kann sich beispielsweise durch einen von der Erwartung abweichenden
Tarifvertrag materialisieren. Risiken aus mittelbaren und unmittelbaren Pensionsverpflichtun-
gen werden ebenfalls hier abgebildet.

4.2.6.2. Provisionsrisiko

Das Provisionsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der geplante Provisionsiberschuss unter-
schritten wird. Dieses beinhaltet sowohl den dem Vertrieb zuzurechnenden Teil des Provisi-
onsuberschusses als auch die Anteile aus dem Eigengeschéaft und aus anderen Elementen.
Ein Vertriebsrisiko als Ubergreifendes Aggregat aus dem vertriebsseitigen Provisionsrisiko und
dem Risiko einer Nichterreichung des Zinslberschusses ist keine eigenstandige Risikoart in
der Risikotragfahigkeitskonzeption. Schwankungen im Zinsuberschuss sind in der Betrachtung
des Zinsanderungsrisikos integriert.



Die Steuerung der sonstigen Risiken umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Regelmaliige Messung der Kosten- und Provisionsrisiken
- Regelmalfige Durchfiihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt Uber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Durch
das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse kénnen friihzeitig die wesentlichen Ri-
siken identifiziert und gesteuert sowie Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager
weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2022 innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Gesamtbanklimits. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit
56,60 % ausgelastet. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit in der periodenorientierten
Sicht gegeben. Die durchgeflhrten Stresstests zeigen, dass auRergewdhnliche Ereignisse mit
einem Schwerpunkt auf Immobilienwerte durch das einsetzbare Risikodeckungspotenzial nicht
abgedeckt werden kdnnen. Aullergewohnliche Ereignisse wie ein schwerer konjunktureller Ab-
schwung oder eine Markt- und Liquiditatskrise kbnnen dagegen durch das einsetzbare Risi-
kodeckungspotenzial abgedeckt werden.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung per 31. Dezember 2022 ist bei den bestehenden
Eigenmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts keine Einschréankung der Risi-
kotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risi-
ken der kinftigen Entwicklung bestehen im Hinblick auf die Regulatorik, die weiteren Auswir-
kungen der Ukraine-Krise sowie einen weiteren starken sowie kurzfristigen Zinsanstieg (Aus-
wirkungen auf die Immobilienmarkte und die Refinanzierungskosten). Die saldiert im Verbands-
vergleich Uberdurchschnittlichen ordentlichen Ertragskomponenten werden durch eine hohe
Aufwandsquote belastet. Die Kapitalplanung zeigt daher keine wesentliche Veranderung der
Risikotragfahigkeit in den kommenden Jahren.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise und aus der Ukraine-Krise haben wir im Einklang mit un-
serem internen Reporting bei der Darstellung der Risiken bericksichtigt.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahr-
lich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die
Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Moni-
toringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der schwachsten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage in der periodischen Sicht zum Bilanzstichtag als
zufriedenstellend.



5. Chancen- und Prognosebericht

5.1. Chancenbericht

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fur die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung flihren kén-
nen.

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere
aufgrund der regen Nachfrage nach Wohnungen, die die Bautatigkeit bzw. die Mietrenditen star-
ker als prognostiziert ankurbeln kénnte. Dies wiirde sowohl zu einer starkeren Kreditnachfrage
und einem Anstieg der ordentlichen Ertrage fuhren. Weiterhin sehen wir Chancen im Zinsbuch
bei einer steileren Zinsstrukturkurve.

Die sich aus einem hohen Beschaftigungsstand und tariflichen Abschlissen ergebenden Ein-
kommenszuwachse kénnten zu einer Binnenkonjunkturnachfrage fihren, die héher ausfallt als
angenommen.

Chancen sehen wir darlber hinaus in den Herausforderungen aus der Digitalisierung des
Bankgeschafts, denen wir in der Sparkassen-Finanzgruppe mit innovativen Lésungen zur Fes-
tigung der Kundenbindung begegnen.

Darlber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren Ver-
bundpartnern in der Sparkassenorganisation die Moglichkeit, dem Wettbewerbs- und Rentabi-
litdtsdruck zu begegnen.

5.2. Prognosebericht
5.2.1. Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen im
Jahr 2023 wird mal3geblich von dem weiteren Verlauf der Ukraine-Krise und den nachhaltigen
Folgen der Covid-19-Krise gepragt sein.

Die nach wie vor vorhandenen (weltweiten) Stérungen in den Lieferketten und gestiegenen
Rohstoff- bzw. Energiepreise werden weiterhin eine dampfende Wirkung haben.

Vor dem Hintergrund der starken Inflation sind hohe tarifliche Lohnabschlisse und - zusatzlich
zu den bereits erfolgten - weitere Zinsschritte der EZB zu erwarten.Die staatlichen Unterstat-
zungsmafnahmen fir die inlandische Bevdlkerung (z. B. Gaspreisbremse) und die Unterstit-
zung der Ukraine werden zu Belastungen der Staatshaushalte flhren.



Aufgrund der derzeit noch nicht absehbaren Dauer und Intensitat der Entwicklungen weisen die
Expertenschatzungen hinsichtlich der wirtschaftlichen Wachstumsraten eine gréflere Band-
breite auf.

Die nachfolgenden Einschatzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzun-
gen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstel-
lung des Lageberichts zur Verfugung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicher-
heit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als
unzutreffend erweisen kénnen, ist es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse ge-
gebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Er-
wartungen Uber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kinftige Entwicklungen oder Ereignisse ge-
sehen, die zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fihren kdnnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung flihren kén-
nen.

Die oben beschriebenen Rahmenbedingungen haben wir im Einklang mit unserem internen Re-
porting bei der Ermittlung der Prognosen fir das Geschaftsjahr 2023 berlcksichtigt.

5.2.2. Geschaftsentwicklung

Gemal unseren Planungen und abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2022 rech-
nen wir mit keinem weiteren Wachstum des Kundenkreditgeschéaftes, sowohl im gewerblichen
als auch im privaten Darlehensgeschaft. Hier wird mit in etwa konstanten Positionsbestédnden
kalkuliert.

Die eigenen Wertpapieranlagen werden nach derzeitigen Planungen auf dem nochmals deutlich
reduzierten Niveau etabliert. Die Forderungen an Kreditinstitute werden weiter abgebaut.

Im Einlagengeschaft wird mit leicht ricklaufigen Bestéanden gerechnet.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten werden in etwa auf dem derzeitigen Niveau
gehalten.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen fur das Jahr 2023
eine leichte Verringerung.

Im Dienstleistungsgeschaft kdnnen die Auswirkungen der Ukraine-Krise und die sich hieraus
ergebenden Auswirkungen auf die Wirtschaft und Finanzmarkte unter Umstanden zu einem ver-
anderten Vermittlungsaufkommen flihren. Diese Auswirkungen sind derzeit noch nicht prognos-
tizierbar.



Auf Basis der bisherigen Planungen und den begrenzten Personalressourcen wird von einem
leichten Ruckgang des Vermittlungsgeschaftes ausgegangen.

5.2.3. Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-
nosezeitraum die Zahlungsbereitschaft gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderun-
gen eingehalten werden kdnnen.

Fir das Jahr 2023 sind derzeit keine weiteren grofieren Investitionen vorgesehen. Nach unse-
ren Planungen werden wir im Prognosezeitraum Uber eine ausreichende Liquiditat verfigen
und dabei unsere strategisch definierten Mindestwerte fir die LCR (125 %) und die NSFR
(115 %) erreichen.

5.2.4. Ertrags- und Vermogenslage

Mit unserer geplanten Investitionsstruktur rechnen wir auf Basis der betriebswirtschaftlichen
Prognosezahlen aufgrund der Zinsentwicklung mit einem etwas hdéheren Zinsiberschuss.

Die nachhaltigen Auswirkungen der Ukraine-Krise auf den kalkulierten Provisionsiberschuss
sind wie oben beschrieben derzeit nicht prognostizierbar. Auch vor dem Hintergrund der be-
grenzten Beratungskapazitaten wird mit einem etwas geringeren Provisionsuberschuss ge-
rechnet.

Bei den Personalkosten rechnen wir auf Basis der aktuellen Dispositionen und zu erwartenden
tariflichen Lohnerhdhungen 2023 mit einem leicht héheren Aufwand.

Im Sachkostenbereich wird aufgrund der zu erwartenden allgenmeinen Preissteigerungen mit
einem leichten Anstieg gerechnet.

Insgesamt gehen wir unter Berlcksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2023
von einem leicht steigenden Betriebsergebnis vor Bewertung aus.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der unklaren konjunkturellen Entwick-
lung nur mit grof3en Unsicherheiten zu prognostizieren. Derzeit sind keine gravierenden Belas-
tungen feststellbar. Durch die wirtschaftlichen Einschrankungen sind diese im weiteren Jahres-
verlauf nicht auszuschlieRen.

Aus den eigenen Wertpapieren ist aufgrund der derzeitigen Kursentwicklungen kein gravieren-
der Bewertungsbedarf zu erwarten.

Ein sonstiger Bewertungsbedarf ist derzeit nicht absehbar.



Das sich unter Berlicksichtigung der oben dargestellten Sachverhalte ergebende Jahresergeb-
nis nach Steuern wird nach derzeitiger Einschatzung die Aufstockung der Eigenmittel im stra-
tegisch vorgesehenen Umfang ermdglichen.

Die intern festgelegte Ziel-Gesamtkapitalquote, die den aufsichtlichen Mindestkapitalanforde-
rungen zzgl. Eigenmittelempfehlungen und jeweils gultigen Puffern entsprechen soll, kann nach
derzeitigen Planungen erreicht werden.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Schwachung kénnten sich weitere Belastungen fir die
kunftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren koénnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fur die Finanzwirtschaft
(Vereinheitlichung der Einlagensicherung, Basel llI-Regelungen, Meldewesen) weitere Belas-
tungen ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ aus-
wirken kénnen.

5.3. Gesamtaussage

Die Prognose fir das Geschéaftsjahr 2023 lasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich
Wettbewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht
spurlos vorubergeht.

Die Auswirkungen der Ukraine-Krise kénnen die Chancen und Risiken der kinftigen Entwick-
lung hinsichtlich des Eintreffens der fir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen
Prognosen, ggf. lGber das bereits in unserem internen Reporting enthaltene Ausmal hinaus
negativ beeinflussen.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir aber davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller aufsichtlich bindenden Kenn-
ziffern durchgangig gewahrleistet sind und wir die Zielwerte der strategisch definierten bedeut-
samsten Leistungsindikatoren erreichen werden.
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Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2022
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 2.467.019,63 3.060
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 1.368.324,05 106.674
3.835.343,68 109.734
2. Schuldtitel éffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich féllig 61.121.230,36 14.727
b) andere Forderungen 85.655.344,53 80.528
146.776.574,89 95.255
4. Forderungen an Kunden 201.267.493,78 185.432
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 65.737.194,21 EUR 59.219 )
Kommunalkredite 5.070.611,32 EUR 5.993 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 12.513.075,34 18.768
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 12.513.075,34 EUR 18.768 )
bb) von anderen Emittenten 19.103.624,96 54.131
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 14.511.333,83 EUR 40.280 )
31.616.700,30 72.899
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
31.616.700,30 72.899
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 36.636.474,65 26.410
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 1.734.067,44 1.834
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 848.847,40 849
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 727.916,69 821
darunter:
Treuhandkredite 727.916,69 EUR 821 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.514,00 6
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
2.514,00 6
12. Sachanlagen 30.426.069,69 29.329
13. Sonstige Vermégensgegensténde 3.256.754,68 3.498
14. Rechnungsabgrenzungsposten 64.727,77 106
Summe der Aktiva 457.193.484,97 526.173




Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Passivseite
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 65.312.263,81 121.107
65.312.263,81 121.107
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 51.477.691,02 54.068
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 580.122,36 680
52.057.813,38 54.748
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 228.037.429,27 238.733
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 37.384.659,76 40.968
265.422.089,03 279.701
317.479.902,41 334.449
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 727.916,69 821
darunter:
Treuhandkredite 727.916,69 EUR ( 821 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 362.285,37 322
6. Rechnungsabgrenzungsposten 201,62 0
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 14.654.359,00 13.436
b) Steuerriickstellungen 374.006,11 0
c) andere Riickstellungen 3.784.819,33 3.969
18.813.184,44 17.404
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.036.484,11 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 14.850.000,00 14.850
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 37.219.517,47 36.848
37.219.517,47 36.848
d) Bilanzgewinn 391.729,05 372
37.611.246,52 37.220
Summe der Passiva 457.193.484,97 526.173
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewédhrleistungsvertragen 1.036.841,69 949
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
1.036.841,69 949
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.465.845,87 16.693

5.465.845,87 16.693




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 EUR

1.

© o N

10.

11.
12,
13.

14,

15.

16.

28,

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 4.784.742,96

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 70.366,98 EUR

aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 1.254.066,78

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 282.767,51 EUR
aus der Aufzinsung von Ruckstellungen 490.250,06 EUR

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrage
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehalter 4.424.395,81

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 1.957.603,04

darunter:
fur Altersversorgung 1.255.067,09 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
Ertrédge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrége

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahrestiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsricklage
Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage

Bilanzgewinn

EUR

6.038.809,74
1.141.954,75

1.556.152,55
105.167,65
0,00

4.049.445,55
186.959,86

6.381.998,85
2.946.355,51

6.210.377,28

0,00

0,00

2.146.593,93

0,00
0,00

304.273,62
82.299,21

Stadtsparkasse Bad Pyrmont

1.1.-31.12.2021

EUR TEUR

4.137

93 )
0
2.760

0)
6.898
2.089

267 )

1.278 )
4.896.854,99 4.808
1.137
75
220
1.661.320,20 1.432
0,00 0
3.872
182
3.862.485,69 3.690
0,00 0
5.151.451,83 2.098
15.572.112,71 12.028
4.417
1.381

412 )
5.798
3.087
9.328.354,36 8.885
968.337,33 805
433.335,79 451
1.610
0
6.210.377,28 1.610
0
1.534
2.146.593,93 1.534
0,00 0
0,00 150
778.301,88 1.662
0
0
0,00 0
1.219
71
386.572,83 1.290
391.729,05 372
0,00 0
391.729,05 372
0
0,00 0
391.729,05 372
0
0,00 0
391.729,05 372




ANHANG zum 31.12.2022

der Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschrie-
benen Formblattern.

Im Geschaftsjahr 2022 waren hohe Bewertungsaufwendungen flr Wertpapieranlagen zu tragen.
Vor diesem Hintergrund hat die Sparkasse ihre Immobilienspezialfonds unter Hebung stiller Re-
serven in einen Dach-Spezialfonds eingebracht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewer-
tungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Son-
derregelungen (§§ 340 ff. HGB).

1. Aktiva

1.1 Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (Aktiva Posten 3 und 4)

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlief3lich Schuldscheindarlehen) wurden mit
ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem hoheren
Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der Aktivseite aufgenom-
men. Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgeldst, im Falle von Festzinsvereinba-
rungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Fir erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen bestehen Einzelwertberichtigungen in Hohe
des zu erwartenden Ausfalls.

Aulerdem haben wir Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forderungsbestand
gebildet, die wir nach den Grundsatzen der Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge
fr vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft
von Kreditinstituten (,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ ermittelt haben.



1.2 Wertpapiere (Aktiva Posten 5 und 6)

Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt.
Zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Bor-
senkursen oder den niedrigeren beizulegenden Werten. Bei den Wertpapieren des Anlagevermo-
gens werden Abschreibungen nur im Zusammenhang mit voraussichtlich dauernden Wertminde-
rungen vorgenommen. Wertaufholungen haben wir durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs-
wert, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten, berucksichtigt.

Fur die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver
Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial
Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf
Basis der Abgrenzungskriterien liegen flr die festverzinslichen Wertpapiere vollstandig nicht ak-
tive Markte vor.

In den Fallen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt 35,8 Mio.
Euro Nominalvolumen der festverzinslichen Wertpapiere), haben wir die Bewertung anhand von
Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany GmbH vorgenommen, denen unter Ver-
wendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Entgegen der bisher verwendeten pauschalen Verfahren zur Feststellung einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung werden festverzinsliche Wertpapiere von nun an individuell auf eine
dauernde Wertminderung Uberprift. Wesentliche Auswirkungen auf die Vermogens- und Ertrags-
lage ergeben sich aus der Anderung nicht. Offentlich gehandelte Aktien haben wir nicht im Be-
stand.

Die Anteile an Investmentvermégen wurden zum Anschaffungswert bzw. zum niedrigeren invest-
mentrechtlichen Ricknahmepreis angesetzt.

1.3 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen (Aktiva Posten 7 und 8)

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw.
im Falle dauernder Wertminderungen zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

1.4 Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermogen (Aktiva Posten 11 und 12)

Das Sachanlagevermdgen und die immateriellen Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen nach hdchsten steuerlich
zulassigen Satzen bilanziert, soweit dies auch handelsrechtlich vertretbar ist.



Vermdgensgegenstande von geringem Wert (Anschaffungskosten bis 250,00 EUR) werden sofort
als Sachaufwand erfasst; bei Anschaffungswerten von mehr als 250,00 EUR bis zu 1.000,00 EUR
(ohne Umsatzsteuer) erfolgt analog zur steuerlichen Regelung des § 6 Abs. 2a EStG die Einstel-
lung in einen Sammelposten, der linear mit je einem Finftel jahrlich abgeschrieben wird.

PlanmaRige Abschreibungen erfolgen bei Gebauden linear Uber eine Nutzungsdauer von hdchs-
tens 50 Jahren. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen haben wir durch auf3erplanmagige
Abschreibungen Rechnung getragen.

Bei Einbauten in gemieteten Raumen erfolgt die Verteilung der Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhaltnisses, wenn diese kirzer ist als
die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung einschlieRlich der Betriebsvorrichtungen
schreiben wir anteilig linear ab.

Immaterielle Anlagewerte (Software) setzen wir zu Anschaffungskosten, vermindert um planma-
Rige Abschreibungen an. Dabei wird regelmafig eine Nutzungsdauer von bis zu 3 Jahren zu-
grunde gelegt.

1.5 Sonstige Vermogensgegenstiande (Aktiva Posten 13)

Die sonstigen Vermogensgegenstande, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbe-
trieb zu dienen, werden nach den fir das Umlaufvermdgen geltenden Vorschriften bewertet.

Die hier ausgewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprinzip
zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.



2. Passiva

2.1 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden (Passiva Posten 1 und 2)

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

2.2 Rickstellungen (Passiva Posten 7)

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt; sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Betragt die Zeitspanne bis zum erwarteten Erfillungszeitpunkt mehr als ein Jahr,
erfolgt eine Abzinsung mit einem laufzeitadaquaten Zinssatz gemaf Rickstellungsabzinsungs-
verordnung (RuckAbzinsV). Die Aufwendungen aus der Aufzinsung werden im Zinsergebnis aus-
gewiesen.

Die Pensionsruckstellungen wurden nach dem modifizierten Teilwertverfahren unter Zugrundele-
gung der Richttafeln Heubeck 2018 G bewertet. Aufgrund eines in den kommenden Jahren er-
warteten weiteren Absinkens des malgeblichen Rechnungszinssatzes bei der Ermittlung der
Pensionsrickstellungen wurde der auf das Jahresende prognostizierte Durchschnittszins von
1,79 % fur die pauschal angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren zugrunde gelegt. Im Vergleich
zu dem von der Deutschen Bundesbank auf den Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2022 verof-
fentlichten Zinssatz von 1,78 % ergaben sich lediglich geringfligige Auswirkungen auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Die bis zur voraussichtlichen Erflllung zu erwar-
tenden Gehalts- und Rentensteigerungen haben wir mit jahrlich 2,3 %, die anwartschaftlichen
Fremdrenten nach individuellen Rentenauskunften der Rentenversicherung Bund und der ZVK-
Sparkassen bertcksichtigt.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch)
einer verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Ver-
mdgensgegenstande und Schulden des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Flr
diesen ist unter Berlcksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erfor-
derlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu prifen, ob aus
den noch zu erwartenden Zahlungsstromen bis zur vollstandigen Abwicklung des Bestands ein
Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt
sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und
Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu schlieRen. Auf der Passivseite ist dabei
der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu berucksichtigen. Die
kinftigen fir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs bendétigten Verwaltungskosten wurden
aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fir den Ein-
bezug sogenannter Overheadkosten bericksichtigt. Weiterhin wurden Gebiihren und Provisions-
ertrage, die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des
Bankbuchs berlcksichtigt. Zum 31. Dezember 2022 ergibt sich erstmals ein Verpflichtungsiber-
schuss in Hohe von 275 TEUR. Die im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs gebil-
dete Drohverlustriickstellung wird in der Bilanz unter Passiva-Posten 7c¢) ,andere Rickstellungen"
ausgewiesen. Der Ausweis der Aufwendungen aus der Zufuhrung erfolgt unter GuV-Posten 13



»+Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zu-
fuhrungen zu Ruickstellungen im Kreditgeschaft".

Der BGH hat mit Urteil vom 27. April 2021 (Az. XI ZR 26/20) den AGB-Anderungsmechanismus
in den AGB einer Bank fur unwirksam erklart. Von unseren Kunden geltend gemachte Erstat-
tungsanspriuche haben wir nach einer internen rechtlichen Bewertung der Anspruchsgrundlagen
reguliert. FUr noch in Zukunft zu erwartende Erstattungsanspriiche haben wir im Rahmen einer
vernunftigen kaufmannischen Beurteilung Rickstellungen gebildet.

Mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (Az. XI ZR 234/20) hat der BGH in einem Musterfeststellungsver-
fahren zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen entschieden. Da-
nach sind Zinsanpassungen monatlich unter Beibehaltung des anfanglich relativen Abstands zwi-
schen Vertragszins und Referenzzins vorzunehmen. Die dreijahrige Verjahrung eines moglichen
Zinsanspruchs beginnt erst ab Falligkeit des Sparvertrags. Hinsichtlich der Bestimmung eines an-
gemessenen Referenzzinssatzes hat der BGH das Verfahren an das OLG Dresden zuruckver-
wiesen. Soweit das Ergebnis unserer Prifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, ha-
ben wir nach einer Einschatzung der méglichen Betroffenheit von berechtigten Erstattungsanspri-
chen in unserem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 Riickstellungen gebildet. Hierbei ha-
ben wir die aus zwei unabhangig von der Musterfeststellungklage ergangenen Urteilen des OLG-
Dresden verwendete Zinskurve berucksichtigt.

Mittelbare Altersversorgeverpflichtungen

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, fir ihre Beschaftigten eine zu einer Betriebsrente
fuhrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse abzuschliel3en. Sie erfiillt
diese Verpflichtung durch Anmeldung der betreffenden Mitarbeiter bei der Emder Zusatzversor-
gungskasse fur Sparkassen (ZVK-Sparkassen) mit Sitz in Emden. Die ZVK-Sparkassen ist
eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne § 1 des Altersvorsorge-TV-Kommunal
(ATV-K) vom 1. Mérz 2002. Trager der ZVK-Sparkassen ist der Niedersachsische Sparkassen-
und Giroverband in Hannover, der das Vermogen der ZVK-Sparkassen als Sondervermogen ge-
trennt von seinem Ubrigen Vermdgen verwaltet.

Die Versorgungsverpflichtungen werden von der ZVK-Sparkassen nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G mit 7jahriger Generationen-
verschiebung bewertet, um den kassenindividuellen Verhaltnissen angemessen Rechnung zu tra-
gen.

Nachdem die Tarifvertragsparteien des o6ffentlichen Dienstes sich mit Wirkung vom 1. Ja-
nuar 2002 auf eine Abkehr vom seit 1967 bestehenden Gesamtversorgungssystem verstandigt
hatten, hat die ZVK-Sparkassen zum 1. Januar 2003 den Versicherten- und Rentnerbestand in
zwei getrennte Abrechnungsverbande unterteilt, den Abrechnungsverband P fir die zu diesem
Zeitpunkt Pflichtversicherten bzw. den Abrechnungsverband R fiir die sog. Altrentner.

Seit diesem Zeitpunkt ist der Abrechnungsverband P unter Zugrundelegung der Bewertungspa-
rameter gemal ATV-K vom 1. Marz 2002 kapitalgedeckt.



Bei den aktiven Beschéftigten betragt der Beitragssatz seit dem 1. Januar 2021 nach einer stu-
fenweisen Anhebung in den Vorjahren 5,8 %. Hiervon werden 5,4 % durch die Sparkasse und
0,4 % von den Arbeitnehmern getragen.

Bemessungsgrundlage fur den Beitrag sind die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte; sie belie-
fen sich im Geschéftsjahr 2022 auf 3.310 TEUR.

Die ZVK-Sparkassen hat in 2022 die Kapitaldeckung im Abrechnungsverband R erreicht und wird
diesen in 2023 ruckwirkend zum 1. Januar 2023 auf den Abrechnungsverband P nach Genehmi-
gung der am 14. Dezember 2022 beantragten 48. Anderung des Status durch die zusténdige
Aufsichtsbehoérde verschmelzen. Fir den Abrechnungsverband R wurde bis zum Erreichen der
Kapitaldeckung eine Umlage in H6he von 2,2 % und ein Sanierungsgeld in Hohe von 1,5 % der
zusatzversicherungspflichtigen Entgelte erhoben. Die Bewertung der Versorgungsverpflichtungen
fur die Altrentner berucksichtigt die zugesagte jahrliche Erhdhung der Renten um 1 %.

3. Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Negative Zinsertrdage und positive Zinsaufwendungen:

FUr die bei der Deutschen Bundesbank und der Norddeutschen Landesbank unterhaltenen Gut-
haben sind Zinsaufwendungen entstanden, die wir mit den unter GV-Posten 1a ausgewiesenen
Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften verrechnet haben.

Fur aufgenommene Gelder bei der Deutschen Bundesbank und anderen Kreditinstituten sowie
fur Einlagen von Kunden wurden uns Zinsen vergutet, die wir mit den unter GV-Posten 2 ausge-
wiesenen Zinsaufwendungen verrechnet haben.

4. Angaben zu Derivaten

4.1 Derivate

Die strukturierten Produkte (Schuldscheindarlehen mit Zinsuntergrenze sowie jahrlicher Zinsan-
passung, Forward-Darlehen und Anleihen mit monatlicher bzw. 3-monatiger Zinsanpassung so-
wie Zinsuntergrenze, Anleihen mit einmaligem und mehrfachen Schuldnerkiindigungsrecht) wur-
den gem. den Voraussetzungen des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne die Abspaltung von Ne-
benrechten) bilanziert und bewertet.



Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Von dem Wahlrecht nach § 11 Satz 3 RechKredV, anteilige Zinsen und ahnliche das Geschéafts-
jahr betreffende Betrage nicht in die Fristengliederung einzubeziehen, haben wir Gebrauch ge-
macht. Insofern stimmen die Bilanzbestande nicht mit den Endbetragen laut Fristengliederung

Uberein.

Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an die eigene Girozentrale

Die unter Posten 3b) ausgewiesenen Forderungen (ohne Bauspargutha-
ben) haben folgende Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 4: Forderungen an Kunden

Forderungen an verbundene Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

darunter mit Nachrangabrede:
Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Die unter Posten 4 ausgewiesenen Forderungen haben folgende Rest-
laufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

- mit unbestimmter Restlaufzeit

51.361

4.996
9.993
12.991
47.966

283
446

283
446

6.392
14.871
75.702
96.849

7.067

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR



Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Aktiva Posten 5 ausgewiesenen borsenfahigen Wertpapieren sind

bdrsennotiert 31.617 TEUR
nicht bérsennotiert - TEUR
insgesamt 31.617 TEUR
Von den bérsenfahigen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen

Wertpapieren wurden nicht mit dem Niederstwert bewertet (Buchwert) 21.821 TEUR
Diese Wertpapiere verkorpern einen Marktwert von 19.643 TEUR

Die Wertminderungen sind ausschlie8lich zinsinduziert und durften daher nach unserer Auffas-
sung voraussichtlich nicht von Dauer sein.

Von den ausgewiesenen Bestdnden werden im kommenden Geschéaftsjahr fallig  10.440 TEUR
Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Zu Anteilen an Sondervermdgen im Sinn des § 1 Abs. 10 KAGB, an denen die Sparkasse mehr
als 10 % der Anteile halt geben wir folgende Informationen:

Wert § 278 | Unterschieds- Beschrankun-
Bezeichnung des KAGB betrag zum Ausschuittungen | gen in der MAg-
Investmentvermdgens/ am 31.12.2022 Buchwert im Geschaftsjahr | lichkeit der tagli- Unterlassene
Anlageziele am 31.12.2022 2022 | chen Rickgabe | Abschreibung
TEUR TEUR TEUR
SSK BP Master/ 36.650 14 1,556 Ja' Nein
Immobilienfonds

' Die vertraglichen Grundlagen ermdglichen eine Rickgabe erst spatestens am letzten Bankgeschaftstag des Uber-
nachsten Kalenderquartals, welches auf die Riickgabeerklarung des Anlegers folgt.

Posten 7: Beteiligungen und Posten 8: Verbundene Unternehmen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit
einem Anteil von 0,55 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis unterblei-
ben aufgrund von § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Weitere Angaben zum Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB entfallen, weil sie gemaf § 286 Abs.
3 Nr. 1 HGB fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse von
untergeordneter Bedeutung sind. Aus demselben Grund wurde auf die Erstellung eines Konzern-
abschlusses unter Einbeziehung der verbundenen Unternehmen verzichtet (§ 296 Abs. 2 HGB).



Posten 9: Treuhandvermégen
Das Treuhandvermdgen besteht aus:

Forderungen an Kunden (Posten 4 des Formblatts) 728 TEUR

Posten 12: Sachanlagen

Die flr sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und Bauten be-
laufen sich auf (Bilanzwert) 7.914 TEUR

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt 960 TEUR

Posten 13: Sonstige Vermoégensgegenstinde

Erlauterungen der wichtigen Einzelbetrage zu Posten 13 ,Sonstige Vermogens-
gegenstande®:

Steuererstattungsanspriche 1.185 TEUR

Zur baldigen VerauRerung bestimmte Grundstiicke und Gebaude 979 TEUR

Aulerdem ist die Sparkasse an der DKE-GbR, Gesellschaft birgerlichen Rechts mit Sitz in
10117 Berlin, als unbegrenzt haftender Gesellschafter beteiligt.

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den Anschaf- 5 TEUR
fungskosten von Forderungen gegenuber dem niedrigeren Nominalbetrag

Bestand am 31.12. des Vorjahres 8 TEUR



Anlagenspiegel

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in den nachfolgenden Tabellen dargestellt (ohne an-

teilige Zinsen):

Sachanlagevermogen

Entwicklung in TEUR Immaterielle | Sachanlagen
Anlagewerte
Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 573 35.919
' Zugange - 2.302
Entwicklung der
Anschaffungs-/ Abgénge - 482
Herstellungskosten Umbuchungen i i
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 573 37.739
Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 567 6.590
Abschreibungen im Geschéaftsjahr 3 965
Zuschreibungen im Geschéftsjahr - -
Entwicklung der . . «
. . im Zusammenhang mit Zugangen - -
kumulierten Anderung der
Abschreibungen gesamten im Zusammenhang mit Abgangen - 242
Abschreibungen
im Zusammenhang mit Umbuchungen - -
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 570 7.313
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 3 30.426
Buchwerte
Stand am 31.12. des Vorjahres 6 29.329
Finanzanlagevermoégen
Entwicklung in TEUR Schuldver- Aktien und | Beteiligungen Anteile an Sonstige
schreibungen | andere nicht verbundenen | Vermogens-
und andere | festverzinsli- Unternehmen | 9€genstande
festverzinsli- | che Wertpa-
che Wertpa- piere
piere
Buchwert am Ende des Vorjahres 21.252 26.410 1.834 849 600
Veranderungen 569 10.226 -100 - -
Buchwert am des Geschaftsjahres 21.821 36.636 1.734 849 600




Passiva

Posten 1: Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber der eigenen Girozentrale

Gesamtbetrag der als Sicherheit fir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten Ubertragenen Vermogenswerte

Die unter Posten 1b) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende Rest-
laufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Die unter Posten 2a) ab) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende
Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Die unter Posten 2b) bb) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende
Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Posten 1 des Formblatts)

15.039

14.637

292
5.950
50.027
8.940

756
352

2.020
4.055

33
466
82

13.472
5.700
6.807

11.386

728

TEUR

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR



Posten 7a): Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Ruckstellungen fur Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Markt-
zins der vergangenen sieben Jahre zum 31. Dezember 2022 ein Unterschiedsbetrag in Hohe von
895 TEUR. Eine Ausschuittungssperre besteht nicht, da bereits in Vorjahren in diesem Zusam-
menhang entsprechende Betrage der (Sicherheits-)Ricklage zugefihrt wurden.

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten
Fur nachrangige Verbindlichkeiten sind im Berichtsjahr Zinsen in Hohe von 36 TEUR angefallen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen jeweils 10 % des Gesamtbetrags der nach-
rangigen Verbindlichkeiten

Betrag Wahrung Zinssatz Fallig am
%
1.000 TEUR 4,26 01.08.2029
1.000 TEUR 3,93 12.07.2032

Vorzeitige Rickzahlungsverpflichtungen bestehen nicht. Eine Umwandlungsmaglichkeit in Kapital
oder andere Schuldformen ist nicht vereinbart.



Angaben und Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Posten 1b): Eventualverbindlichkeiten

Fur die Darlehensschuld eines Dritten mit unbestimmter Laufzeit haftet die Sparkasse anteilig fur
den Zinsdienst (derzeit 1,389 % auf einen Kapitalbetrag von 1.096 TEUR) und fir ggf. anfallende
Steuern sowie ggf. Kosten.

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten handelt es
sich um Ubernommene Blrgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen. Auf Basis der regel-
mafigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementpro-
zesse gehen wir fUr die hier ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaft-
lichen Belastung der Sparkasse flihren werden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust drohen, werden hierfir Riick-
stellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrage entsprechend gekurzt.

Posten 2c): Unwiderrufliche Kreditzusagen

Durch die kinftige Inanspruchnahme der unter Posten 2c) ausgewiesenen unwiderruflichen Kre-
ditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige Forderungen. In-
soweit bestehen auch hier keine Anhaltspunkte daflr, dass sich mit einer Inanspruchnahme sei-
tens der Kredithehmer bereits Vermogensbelastungen der Sparkasse verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer unwiderruflichen Kreditzusage ein Verlust drohen, werden auch
hierfur Riuckstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrédge entsprechend
gekurzt.

Im Passivposten unter dem Bilanzstrich Unterposten 2c) Unwiderrufliche Kreditzusagen treten
folgende Einzelposten mit wesentlicher Bedeutung fir die Gesamttatigkeit der Sparkasse hervor:

Langfristiges gewerbliches Darlehen gegen Grundpfandrechte 2.600 TEUR



Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GV-Posten 5: Provisionsertrage

Etwa ein Drittel der gesamten Provisionsertrage stammt aus den fir Dritte erbrachten Dienstleis-
tungen fur Verwaltung und Vermittlung.

GV-Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

Die unter Posten 8 ,Sonstige betriebliche Ertrage” ausgewiesenen periodenfremden Ertrage in
Hohe von 610 TEUR setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 438 TEUR

Aus den unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesenen Einzelposten treten folgende
Einzelbetrage von Bedeutung hervor:

Vermietung nicht sparkassenbetrieblich genutzter Immobilien 1.310 TEUR

Vergleichszahlung 3.155 TEUR

GV-Posten 10: Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die unter Posten 10 ,Allgemeine Verwaltungsaufwendungen® ausgewiesenen periodenfremden
Aufwendungen in Héhe von 746 TEUR setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Zuflhrungen zu den Pensionsrickstellungen 722 TEUR

GV-Posten 12: Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen® sind folgende ausgewiesene Einzelposten
von Bedeutung:

Unterhaltungs- und Versicherungsaufwendungen fur nicht sparkassen-
betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude 393 TEUR

GV-Posten 23: Steuern vom Einkommen und Ertrag

Rund 100 TEUR des ausgewiesenen Steueraufwandes entfallen auf Nachzahlungen fur Vorjahre
infolge einer steuerlichen AuRenprifung gem. § 193ff. der Abgabenordnung.

GuV-Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 in seiner fur den
12. Juni 2023 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergeb-
nisses sieht vor, den Bilanzgewinn von 391.729,05 der Sicherheitsriicklage zuzuflihren.



Sonstige Angaben

Erlauterungen zu den latenten Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsregelungen zwischen Handels- und Steuerbilanz
inklusive negativer/positiver Anleger-Aktien-, Immobilien- und Teilfreistellungsgewinne bestehen
zum 31. Dezember 2022 Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kinftigen Steuerbe-
lastungen in Héhe von 1.938 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen tiberdeckt. Eine passive
Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern
wurde verzichtet.

Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden
bei den Sachanlagen. Die zum Ausgleich der kiinftigen Steuerbelastungen bendtigten absehba-
ren kinftigen Steuerentlastungen ergeben sich insbesondere aus unterschiedlichen bilanziellen
Ansatzen bei den Forderungen an Kunden, den eigenen Wertpapieren und Ruckstellungen.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Steuersatzes von 30,0%. Aus
Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem
Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit 15,825% be-
wertet.

Angabe der Honorare fiir die Abschlusspriifung u.a.

Fur Abschlussprifungsleistungen der Prifungsstelle des Sparkassenverbandes Niedersachsen
sind im Geschaftsjahr 2022 211 TEUR aufgewendet worden. Auf andere Bestatigungsleistungen
des Abschlussprifers entfielen Aufwendungen in Héhe von 24 TEUR. Dabei handelt es sich um
Leistungen fur die Prifung des Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschafts.



Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat (bis 01.02.2022)

Vorsitzender

Klaus Blome, Biirgermeister

Mitglieder nach § 11 NSpG
Ursula Kortner, Kreistagsabgeordnete

Klaus-Henning Demuth, Jurist, Referatsleiter Niedersédchsisches Ministerium fiir Inneres und Sport i.R.
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Frank Scheller, Geschéftsfiihrer eines Handelsunternehmens fiir Industrie- und Kfz-Bedarf

Dr. Hans-Joachim Eichler-Steinhauff, Tierarzt i.R.

Stefanie Plaul, Physiotherapeutin

Frank Maus, Oberarzt

Elisabeth Krause, Leiterin der Abteilung Bad Pyrmont des paritédtischen Wohlfahrtsverbandes Nieder-
sachsene.V. i.R.

Mitglieder nach § 110 NPersVG

Annegret Hartmann, Sparkassenbetriebswirtin
1. Stellvertreterin des Vorsitzenden

Helge Koffre, Sparkassenbetriebswirt
Stefan Eulitz, Versicherungsfachmann

Dr. Friedrich-Wilhelm Tepelmann, Leitender Arzt am arbeitsmedizinischen Zentrum der BG Bau,
Osnabriick i.R.



Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat (ab 02.02.2022)

Vorsitzender

Klaus Blome, Biirgermeister

Mitglieder nach § 11 NSpG
Ursula Kortner, Kreistagsabgeordnete

Klaus-Henning Demuth, Jurist, Referatsleiter Niedersédchsisches Ministerium fiir Inneres und Sport i.R.
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Frank Scheller, Geschéftsfiihrer eines Handelsunternehmens fiir Industrie- und Kfz-Bedarf

Dirk Woltje, Finanzwirt

Gudrun Spieker, private Vermdgensverwalterin und Immobilienmanagerin

Frank Maus, Oberarzt

Elisabeth Krause, Leiterin der Abteilung Bad Pyrmont des paritédtischen Wohlfahrtsverbandes Nieder-
sachsene.V. i.R.

Mitglieder nach § 110 NPersVG

Helge Koffre, Sparkassenbetriebswirt
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Bjorn Schroder, IT-Kaufmann
Stefan Eulitz, Versicherungsfachmann

Uwe Jander, med. Bademeister und Masseur i.R.

Vorstand Vorstandsvertreter

Sparkassendirektor Martin Lauffer, Andreas Brunsmeier
Vorstandsvorsitzender
Manuel Eggert

Sparkassendirektor Jens Veneman, Thomas Wessel
Vorstandsmitglied
Sebastian Walsch



Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten flr ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2022 Gesamtbe-
zuge in Hohe von 66 TEUR.

Zum 31.12.2022 sind fur Pensionsverpflichtungen gegenuber friheren Mitgliedern des Vorstan-
des und ihren Hinterbliebenen 1.613 TEUR zuruckgestellt. Die laufenden Bezluge betrugen im
Geschéftsjahr 149 TEUR.

Die Kredite und Vorschiisse an den Vorstand betragen 108 TEUR; die entsprechenden Kreditge-
wahrungen an Mitglieder des Verwaltungsrates 268 TEUR.

Mitarbeiter/-innen

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt: mannlich weiblich gesamt
Vollzeitbeschaftigte 29 13 42
Teilzeitbeschaftigte 2 32 34
Gewerbliche Arbeithehmer 0 1 1
Auszubildende 1 1 2
Gesamt 32 47 79

Bad Pyrmont, 25. April 2023

STADTSPARKASSE BAD PYRMONT
DER VORSTAND

Lauffer Veneman



Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2022
(,Landerspezifische Berichterstattung®)

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und beziehen sich aus-
schlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Bad Pyrmont besteht im Wesentlichen darin, Ein-
lagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite flr eigene Rechnung zu gewahren.

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage
aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwen-
dungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrage und Aufwendungen saldiert) und
sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2022 15.572 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurch-
schnitt 61.

Der Gewinn vor Steuern betragt 778 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 304 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bestidtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Bad Pyrmont.

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtsparkasse Bad Pyrmont - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31.Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht
der Stadtsparkasse Bad Pyrmont fiir das Geschdftsjahr vom 1.Januar bis zum
31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen

und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdR 8322 Abs. 3 Satz1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-
APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmadRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir
die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks

weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhéngig in Ubereinstimmung mit



den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrVOi.V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der
Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdfRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.
Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priiffungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt

aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
¢) Verweis auf weitergehende Informationen
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Fir die Sparkasse stellen die Forderungen an Kunden ein maRgebliches Geschéftsfeld dar.
Durch Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft kénnen sich wesentliche Auswirkungen auf
den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse, ergeben. Bei der
Bewertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h.

vor allem die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen



Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit),
malgeblich. Dies gilt insbesondere fiir die von den wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise
und des Krieges in der Ukraine betroffenen Kreditengagements. Die Sparkasse bewertet ihre
Kundenforderungen mit den in der S-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoringsystemen.
Zur Bestimmung des Kreditrisikos werden die Kreditnehmer entsprechend ihrer individuellen
Ausfallwahrscheinlichkeit einzelnen Ratingklassen zugeordnet. Bei der Beurteilung der
Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen allerdings Ermessensspielrdaume. Daneben ist die
Bewertung der Sicherheiten von besonderer Bedeutung. Dabei haben einzelne
Bewertungsparameter bedeutsame Auswirkungen auf den Ansatz der Sicherheiten und damit
ggf. auf die Wertberichtigungen und die Hohe der Forderungen.

b) Wir haben im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung die von der Sparkasse eingerichteten
Prozesse zur Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozesse
sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems haben wir auf Basis der
Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Priifungshandlungen zur Wirksamkeit
dieser Prozesse vorgenommen. Bei einer risikoorientierten Einzelfallpriifung von
Kundenkreditengagements haben wir anhand der vorliegenden Unterlagen die von der
Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kredithehmerbezogenen Adressenausfallrisikos
sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefdhrdeten Forderungen und der dabei

zugrunde gelegten Bewertungsparameter gewiirdigt.

¢) Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum
Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage; Ertragslage).

2. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sowie Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

a) Fur die Sparkasse stellt das Wertpapiereigengeschaft aufgrund seines Umfangs ein
bedeutendes Geschéftsfeld dar. Aufgrund des im Geschaftsjahr 2022 zu beobachtenden
Zinsanstiegs an den Geld- und Kapitalmdrkten kénnen sich durch die marktpreisorientierte
Bewertung der Wertpapiere wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Sparkasse,
insbesondere auf die Ertragslage, ergeben. Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
im Portfolio, die sie sowohl der Liquiditatsreserve als auch dem Anlagevermégen zuordnet. Fiir
Zwecke der Bewertung gemadal’ 88 340e Abs.1 Satz2, 253 Abs.1, 3 und 4 HGB wird der
beizulegende Wert herangezogen. Dieser wird grundsatzlich durch den an einem aktiven Markt

festgestellten Preis des Finanzinstruments bestimmt. Sofern anhand definierter Kriterien fir



Finanzinstrumente kein aktiver Markt festgestellt wurde, hat die Sparkasse den beizulegenden
Wert auf der Grundlage von einem Dienstleister theoretisch berechneter Kurse abgeleitet,
denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze ein Discounted-Cashflow-
Modell zugrunde liegt. Fiir die Bewertung der Anteile an Investmentvermdgen ist - soweit diese
nicht an einer Borse gehandelt werden- der nach investmentrechtlichen Grundsatzen

bestimmte Riicknahmepreis mal3geblich.

b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des Internen
Kontrollsystems, insbesondere die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere, beurteilt. Dariiber
hinaus haben wir risikoorientiert die Bewertung ausgewahlter Einzelfdlle im Hinblick auf erhéhte
Bewertungsunsicherheiten nachvollzogen. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit der vom
Vorstand der Sparkasse angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die

Vertretbarkeit der angesetzten beizulegenden Werte.

¢) Informationen zur Bewertung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere sowie der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind im Anhang
zum Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und zu den Bilanzposten Aktiva5 und 6 enthalten. Dariliber hinaus verweisen wir auf die
Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage;
Ertragslage).

Sonstige Informationen
Der Vorstand bzw. der Verwaltungsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen

= den Bericht des Verwaltungsrats,

= alle Ubrigen Teile des uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur

Verfligung zu stellenden Geschéftsberichts,

= aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben und

nicht unseren dazugehérigen Bestatigungsvermerk.

Der Verwaltungsrat ist fiir den Bericht des Verwaltungsrats verantwortlich. Im Ubrigen ist der

Vorstand fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.



Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten

sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften
Lageberichtsangaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen

oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsdtzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermdgensschdadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten

entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die er als
notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende

geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.



Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer  (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten

internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen



und MaRBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,

dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen

entsprechendes Bild der Verm&dgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-

entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

fihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief8lich etwaiger bedeutsamer

Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhédngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhédngigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die zur Beseitigung von
Unabhédngigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach 823 Abs.2 Satz1 des Niedersachsischen Sparkassengesetzes i.V. m. 8 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit unserem
Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) im Einklang stehen.



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Axel Brockmann.

Hannover, den 9. Mai 2023

Prifungsstelle des
Niedersdchsischen
Sparkassen- und Giroverbandes

Brockmann

Wirtschaftspriifer



Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat im Jahr 2022 seine durch Satzung und Sparkassengesetz definierten
Aufgaben vollstandig wahrgenommen. Der Vorstand hat den Verwaltungsrat regelmafig Gber
die Lage, die Geschaftsentwicklung sowie (ber alle grundsatzlichen Fragen der
Geschaftspolitik informiert. Die Geschaftsfliihrung des Vorstands wurde in geeigneter Weise
uberwacht. Alle erforderlichen, in den Zustandigkeitsbereich des Verwaltungsrates fallenden
Beschlisse wurden in den entsprechenden Sitzungen gefasst.

Die Prufungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den
vorliegenden Jahresabschluss und Lagebericht 2022 geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Verwaltungsrat billigt den Lagebericht des Vorstandes fir das Geschaftsjahr 2022. Er hat
von dem schriftichen und zusatzlich vom miundlichen Bericht der Prifungsstelle des
Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes Kenntnis genommen und daraufhin den
Jahresabschluss 2022 in der gepriften Fassung festgestellt.

In Ubereinstimmung mit dem Vorschlag des Vorstandes wird der Bilanzgewinn in Héhe von
391.729,05 EUR vollstédndig der Sicherheitsriucklage zugefuhrt.

Besonderer Dank gilt all unseren Kunden fir das in unser Haus gesetzte Vertrauen und die
gute Beziehung zu Vorstand und Mitarbeitern.

Fir die im Geschaftsjahr 2022 geleistete Arbeit spricht der Verwaltungsrat dem Vorstand
sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern seine Anerkennung aus.

Bad Pyrmont, 12. Juni 2023

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Klaus Blome



