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Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied
des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes und damit gleichzeitig dem Deut-
schen Sparkassen- und Giroverband in Berlin angeschlossen. Trager der Stadtsparkasse
Bad Pyrmont ist die Stadt Bad Pyrmont.

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont ist beim Amtsgericht Hannover im Handelsregister Ab-
teilung A unter der Nummer 100521 eingetragen.



LAGEBERICHT
DER STADTSPARKASSE BAD PYRMONT 2021



1. Grundlagen der Geschaftstatigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemall § 3 NSpG eine Anstalt des offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN), Hannover, und tber diesen dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Han-
nover unter der Nummer A 100521 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Bad Pyrmont. Geschaftsgebiet der Sparkasse ist das Gebiet
des Tragers. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Niedersachsen und Uber dessen Sparkas-
senstlitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einla-
gensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadi-
gungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung
ihrer Einlagen gemafl dem EinSiG erfullt werden kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Dar-
Uber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden
und die Sparkassen selbst zu schitzen, insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu gewahr-
leisten (,freiwillige Institutssicherung®). Die Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkas-
sen- und Giroverbandes (DSGV) hat am 27. August 2021 einen Beschluss zur Weiterentwick-
lung des gemeinsamen Sicherungssystems gefasst. Mit ihrer Entscheidung kommt die Gruppe
entsprechenden Feststellungen der Aufsichtsbehdrden nach. Kern der Einigung ist u. a. ein
zusatzlicher Fonds zum institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe,
der von den Instituten ab 2025 zu befillen ist und zusatzlich zu den bestehenden Sicherungs-
mitteln zur Verfigung stehen soll.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit
ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen
Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz oder die Satzung
keine Einschrankungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag
verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbe-
werb zu starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungs-
kreise, der Wirtschaft - insbesondere des Mittelstands - und der 6ffentlichen Hand mit Bank-
dienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2021 gegenuber dem Vor-
jahr nicht verandert. Von den 82 Beschaftigten sind 45 vollzeitbeschaftigt, 35 teilzeitbeschaftigt
sowie 2 in Ausbildung sind.



2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2021

2.1.1 Volkswirtschaftliches Umfeld

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung / Covid-19-Krise:

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind weiterhin mafRgeblich durch die Covid-19-Krise
gepragt. Trotz der zahlreichen Stabilisierungsmafinahmen durch die Regierungen (u. a. Liqui-
ditatshilfen, Konjunkturprogramme, Kurzarbeitergeld) und Zentralbanken sind die nachhaltigen
wirtschaftlichen Folgen derzeit nicht verlasslich abschatzbar und hangen insbesondere vom
weiteren Verlauf der Pandemie ab. Durch die steigenden Impfquoten sollte sich tendenziell
eine Entspannung und wirtschaftliche Erholung einstellen. Die Lage der 6ffentlichen Haushalte
ist derzeit massiv durch die Folgen der Covid-19-Krise (Gegenmalnahmen, Steuerausfalle)
belastet.

Nach dem tiefen Einschnitt 2020 bei Weltproduktion und Welthandel konnte sich die globale

Wirtschaft 2021 bei der Produktion um knapp 6 %, beim Handel sogar um annahernd 10 % er-
holen. Vor allem die Schwellenlander konnten schnell Boden gut machen und tberschritten in

der Regel bereits ihr Vorkrisenniveau wieder deutlich.

Aber auch die USA konnten mit einem Wachstum von rund 6 % 2021 beim realen BIP recht
stark zulegen. Angeregt wurde der schnelle Erholungsprozess auch von der starken fiskalischen
Stimulanz durch die Programme der Biden-Administration. Die hohen Ausgaben haben aber im
Zusammenwirken mit anhaltenden Engpassen in der Realwirtschaft und am Arbeitsmarkt zu-
gleich auch die Inflation auf unerwartete Hohen getrieben.

Erholungen der Wertschépfung sowie Preisanstiege waren 2021 auch in Europa zu beobach-
ten. Hier blieben die meisten Lander aber Ende 2021 bei der Produktion immer noch unter ihnrem
Vorkrisenniveau. Der Euroraum konnte nach Einbuf3en beim realen BIP in Hohe von 6,3 % 2020
im Jahr 2021 um rund 5 % aufholen. Die Gegenbewegung war dabei in der Regel bei jenen
Landern am starksten, die zuvor auch die grof3ten Rickschlage verzeichnet hatten, z. B. in
Frankreich und ltalien.

Deutschland war 2020 im Vergleich zu den europaischen Partnerlandern mit einem realen BIP-
Rickgang um 4,6 % noch vergleichsweise glimpflich durch die erste Pandemiephase gekom-
men. Daflr erreichte es 2021 auch nur ein kleineres Wachstum. Die Erstschatzung, die das
Statistische Bundesamt am 14. Januar 2022 auf Basis von noch nicht vollstandigen Ist-Daten
hochgerechnet veréffentlich hat, lautet auf 2,7 % flir das preisbereinigte BIP-Wachstum. Dieser
Wert kann im weiteren Jahresverlauf allerdings noch mehrfach Revisionen unterliegen.

Wie schon 2020, als sich hinter der negativen Gesamtjahreszahl sehr starke Schwankungen im
Quartalsrhythmus und bereits ein erheblicher Erholungsprozess im Jahresverlauf verbargen,
gab es auch 2021 erneut starke Wechsel im unterjahrigen Verlauf.

Der Staatskonsum und die Staatsausgaben legten 2021 weiter deutlich zu, wenngleich in an-
derer Zusammensetzung als zuvor. Viele der in der ersten Pandemiephase geschaffenen Pro-
gramme liefen schlicht weiter, wurden in vielen Fallen aber auch nicht komplett abgerufen. Daflr
schlugen 2021 nun in vollem Umfang die Ausgaben flir den Impfstoffbezug, den Betrieb der
Impfzentren und auch die kostenlose Abgabe oder Kostenlibernahme von Testsets zu Buche.
Im Staatskonsum als Teil des BIP zeigt sich der Staatsverbrauch 2021 mit einem realen Anstieg



um noch einmal 3,4 %. Einschliel3lich der Transfers stiegen die Staatsausgaben nominal um
7,4 %. Die Staatsquote als Relation der Staatsausgaben zum BIP erreichte in Deutschland mit
51,6 % einen historischen Héchststand.

Die Engpasse waren 2021 der zweite wichtige Einflussfaktor fir die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung neben dem Pandemiegeschehen, mit dem sie in ursachlichem Zusammenhang ste-
hen. Die vielfaltigen Knappheiten haben die Produktion gehemmt und die Preise getrieben.
Erste breite Beachtung fand der Mangel an Halbleitervorprodukten in der Autoindustrie. Doch
ab Sommer 2021 meldeten immer mehr Branchen &hnliche Probleme: Bauholz, verschiedenste
industrielle Vorprodukte, Erdgas etc. waren knapp. Die Erschitterungen der Pandemie haben
die internationalen Lieferketten und Transportwege erheblich durcheinandergewirbelt. Vieles
muss sich in der Erholung erst wieder neu sortieren. Zumindest bei Uberregional handelbaren
Industriegltern war die Pandemie nun nicht mehr in erster Linie eine Nachfragekrise, sondern
ein negativer Angebotsschock.

Der deutsche Arbeitsmarkt prasentierte sich im zweiten Jahr der Pandemie weiterhin sehr ro-
bust, auch weil keine grofRRe Insolvenzwelle aufgetreten ist. Die Zahl der Erwerbstéatigen blieb
2021 mit 44,9 Mio. gegeniiber dem Vorjahr fast unverandert. Die Arbeitslosenquote hat sich (in
der Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit) sogar leicht reduziert auf 5,7 % im Jahresdurch-
schnitt 2021.

In Europa sind die Anspannungen am Arbeitsmarkt noch nicht so ausgepragt wie in den USA.
Eine stark zulegende Preisdynamik war jedoch auch hier zu verzeichnen. Es schlugen sich vor
allem die guterwirtschaftlichen Lieferengpasse und Angebotsrestriktionen nieder. Dazu kamen
deutlich verteuerte Energiepreise. Auf der Ebene der Erzeugerpreise, der Einfuhrpreise und der
Grolhandelspreise gab es in Deutschland und vielen anderen europaischen Landern zum Jah-
resende zweistellige Jahreszuwachsraten. In den Verbraucherpreisen ist die Entwicklung nur
gedampft angelangt. Aber auch beim Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) wurden im
Euroraum im Dezember 2021 Spitzenstande der Zwélfmonatsrate von 5,0 % erreicht.

Fir Deutschland waren es beim HVPI zum Jahresschluss sogar 5,7 % bzw. im Verbraucher-
preisindex nach nationaler Definition 5,3 %. Die héheren Werte in Deutschland sind dabei teil-
weise auf den Basiseffekt der im Jahr zuvor temporar gesenkten Mehrwertsteuersatze zurick-
zufuhren.

Im Gesamtjahresdurchschnitt ist die zum Jahresende beschleunigte Preisdynamik noch nicht in
vollem Ausmalf zu erkennen. Im Jahresdurchschnitt flir 2021 betrug der Anstieg des HVPI 2,6 %
im Euroraum und 3,3 % in Deutschland bzw. 3,1 % in der nationalen Abgrenzung des Verbrau-
cherpreisindexes.

Entwicklung der Niedersachsischen Wirtschaft

Nach einem deutlichen Einbruch der wirtschaftlichen Leistung in 2020 wird fir Niedersachsen
fur das Gesamtjahr 2021 mit einem realen BIP-Wachstum von 3,6 % gerechnet.

Gebremst wird der Aufschwung durch verschiedene Faktoren wie Lieferengpasse bei vielen
Rohstoffen und Vorleistungsgutern sowie damit einhergehende Preissteigerungen. Diese haben
insbesondere in der Industrie zu einem Produktionsstau gefiihrt. Diese Situation wird sich auch
noch in das Jahr 2022 hinein fortsetzen, wird sich aber voraussichtlich sukzessive abmildern.

Bei den Dienstleistungen zeigt sich zwar in Summe auch ein verbessertes Bild, doch sind hier
erhebliche strukturelle Unterschiede zu konstatieren. Aufgrund der aktuell nicht abschatzbaren
Dauer der zuletzt erlassenen Corona-Regeln und grundlegender Trends im Konsumentenver-
halten, die weiterhin ihre Wirkung entfalten werden, durften diese auch weiterhin Bestand ha-
ben.



Der Arbeitsmarkt hat sich positiv entwickelt, obwohl der Umfang der Verbesserungen deutlich
macht, dass noch immer Unsicherheit Uber die weitere wirtschaftliche Entwicklung besteht.

Entwicklung im Geschaftsgebiet

Das im wirtschaftlich strukturschwachen Weserbergland liegende Geschaftsgebiet der Stadt-
sparkasse Bad Pyrmont, die Stadt Bad Pyrmont, umfasst insgesamt rund 20.000 Einwohner.
Hiervon konzentrieren sich ca. 81 % auf das Kernstadtgebiet und weitere ca. 14 % auf die nahen
Ortsteile Lowensen, Thal und Hagen. Die restlichen Einwohner verteilen sich auf insgesamt 5
kleinere Ortsteile von untergeordneter wirtschaftlicher Bedeutung. Die demographische Kon-
stellation zeigt einen Gberproportionalen Anteil alterer Mitblrgerinnen.

Die Stadt Bad Pyrmont ist nach wie vor strukturell gekennzeichnet durch die historisch gewach-
senen Rahmenbedingungen einer klassischen Kurstadt. Die sich auf das Kernstadtgebiet kon-
zentrierenden Schwerpunkte der gewerblichen Tatigkeit liegen in den Wirtschaftszweigen Han-
del, Gastronomie, Gesundheit und Soziales sowie der Immobilienvermietung. Der reale Kauf-
kraftindex des Geschéaftsgebietes liegt im Bundesvergleich bereinigt bei 96,3 %.

Das produzierende Gewerbe hat - abgesehen von einem Teilstandort eines mittelstdndischen
Betriebes der Elektronikbranche aus dem benachbarten Landkreis - nach wie vor nur eine un-
tergeordnete Bedeutung.

Die Entwicklung der fur Bad Pyrmont bedeutenden Tourismusbranche zeigte 2021 weiterhin
Erholungstendenzen. Die Ubernachtungszahlen lagen aber nach aktuellen Hochrechnungen
noch deutlich unter Vorkrisenniveau.

Die Arbeitslosenquote liegt mit einem Wert von 7,3 % leicht unter dem Vorjahresniveau und
befindet sich weiterhin oberhalb der Werte des Bundes und der Region.

2.1.2 Zinsentwicklung / Kreditwirtschaft

Entwicklung des Zinsniveaus

Insgesamt blieb das Zinsniveau im kurzfristigen Bereich auf dem niedrigen bzw. negativen Ni-
veau des Vorjahres. Im langerfristigen Bereich zeigten sich im Geschaftsjahr 2021 erste Erhé-
hungstendenzen.

In dem weiterhin von der Pandemie gepragten finanzpolitischen Umfeld blieb die Geldpolitik
2021 weiter bei ihrem expansiven Kurs. Die Federal Reserve kindigte fir den US-Dollar aller-
dings erste Ausstiegsschritte aus ihrem ,Quantitative Easing” an. Einige andere Notenbanken,
darunter die Bank of England, vollzogen Ende 2021 erste Leitzinssteigerungen. Die Europai-
sche Zentralbank betont dagegen bisher, dass sie die Preissteigerungen, die auch nach ihrer
2021 erfolgten Strategieneuformulierung deutlich Gber dem Zielniveau liegen, flir voriberge-
hend halt. Sie bleibt weiter auf einen sehr expansiven Kurs festgelegt, wenngleich sie Ende
2021 die Einstellung der Netto-Kaufe unter dem Pandemic Emergency Purchase Programme
(PEPP) per Marz 2022 angekundigt hat.

Entwicklung der Kreditwirtschaft / Branchensituation

Der Finanzsektor hat eine Schlusselrolle fur die wirtschaftliche Entwicklung und Stabilitat. Wah-
rend der Pandemie hat er seine Funktionen erfillt. Es kam nicht zu einer Liquiditatsklemme und



eine Haufung von Insolvenzen, die zu einer Haufung von Kreditrisiken gefuhrt hatte, trat bislang
nicht ein.

Wahrenddessen konsolidiert der deutsche Bankensektor auch im Jahr 2021 weiter. Die Corona-
Pandemie verstarkte auch 2021 den Trend zu digitalem Kundenkontakt und onlinebasierten
Beratungslésungen und flhrte auch zur weiteren Reduzierung von Filialnetzen.

Im Berichtsjahr sank die Nachfrage nach Neukrediten bei Selbststandigen und Unternehmen.
Trotzdem konnten die Sparkassen ihre Kreditbestande im Firmenkundenbereich weiter aus-
bauen. Daruber hinaus bewegen sich die Kundeneinlagen auf Rekordniveau.

Die Ertragslage der Banken und Sparkassen zeigt sich auch im Jahr 2021 robust.

2.2. Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2021

Im Jahr 2021 wurden verschiedenste aufsichtliche Regelungen verdéffentlicht oder in Kraft ge-
setzt, die vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-Bankenpakets bestimmt wurden
und entsprechende Umsetzungsmalnahmen erforderten. Unter anderem handelt es sich um
folgende Neuregelungen:

Das Kreditwesengesetz (KWG) sowie das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) wurden
durch das im Dezember 2020 verodffentlichte Risikoreduzierungsgesetz (RiG) zur nationalen
Umsetzung der Eigenmittelrichtlinie V (CRD V) und der Sanierungs- und Abwicklungsrichtli-
nie Il (BRRD Il) angepasst. GleichermalRen war das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) von
Anpassungen betroffen.

Die Reformen der europaischen Eigenmittelverordnung (CRR Il) fuhrten zu einer Uberarbei-
tung der Offenlegungsanforderungen fur Kreditinstitute sowie zu Anderungen der Grol3kredit-
vorschriften u. a hinsichtlich der GroRRkreditdefinitionsgrenze.

Zum 1. Januar 2021 ist das Unternehmensstablisierungs- und -restrukturierungsgesetz (Sta-
RUG) als wesentlicher Teil des Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortentwicklungsgesetzes (Sa-
ninsFoG) in Kraft getreten. Im Februar 2021 wurde mit der Veroffentlichung der Finanzstabili-
tatsdatenerhebungsverordnung (FinStabDEV) das aufsichtliche Meldewesen um Daten zu
Wohnimmobilienkrediten erweitert.

Nach der Taxonomie-VO (Verordnung (EU 2020/852) und der hierzu im Juni 2021 veroffent-
lichten Erganzung (EU 2021/2139) missen in den Anwendungsbereich der Non Financial Di-
rective (NFRD) fallende Unternehmen in ihrer nichtfinanziellen Berichterstattung Angaben dar-
Uber aufnehmen, wie und in welchem Umfang die Tatigkeiten des Unternehmens mit Wirt-
schaftstatigkeiten verbunden sind, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman
der Taxonomie-VO einzustufen sind.

Mit der im August 2021 von der BaFin veroffentlichten 6. MaRisk-Novelle wurden insbesondere
neuere EBA-Leitlinien u. a. zu notleidenden und gestundeten Risikopositionen sowie zu Aus-
lagerungen in nationales Recht umgesetzt. Ebenfalls im August 2021 hat die BaFin eine neue
Fassung der Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT), veroffentlicht.

SchlieBlich haben die europaischen Aufsichtsbehérden im Berichtsjahr verschiedene Verlaut-
barungen in Form von Leitlinien(entwlrfen) oder sog. Regulatory Technical Standards (RTS)
veroffentlicht. Hierzu zahlen u. a. ein Leitlinienentwurf der ESMA zur Angemessenheitsbeurtei-
lung und zu Anforderungen von Execution-only-Geschaften im beratungsfreien und im reinen
Ausflhrungsgeschaft von Wertpapierauftragen im Januar 2021 und die Leitlinien der EBA zu



den Risikofaktoren fir Geldwasche und Terrorismusfinanzierung im Marz 2021. Die RTS be-
treffen u. a. die Bereiche Konsolidierung, Kapitalanforderungen und Grol3kredite, wobei deren
Erstanwendungszeitpunkte teilweise noch offen sind.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand
und bindet Mitarbeiterkapazitaten.

2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Eigenmittelzufiihrung’, die Gesamtkapitalquote nach CRR? sowie die Liquiditatsdeckungs-
quote Liquidity Coverage Ratio LCR® wurden im Berichtsjahr als zentrale Zielsetzungen defi-
niert und stellen somit unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar.

Kennzahlen

Eigenmittelzufiihrung in Euro’

Gesamtkapitalquote nach CRR2
Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio LCR)?

! Eigenmittelzufiihrung in Euro =
Zuflihrung zu den Reserven nach §§ 340f und 340g HGB, Jahresiiberschuss sowie ggfs. Vorwegzufiihrung zur Sicherheitsriick-
lage in Euro

2 Gesamtkapitalquote nach CRR =
Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Adressenausfall-, operationelle Risi-
ken)

3 Liquiditatsdeckungsquote Liquidity Coverage Ratio LCR =
Verhaltnis der erstklassigen liquiden Aktiva zum gesamten Nettoabfluss von Barmitteln des Instituts in den jeweils nachsten 30
Kalendertagen.

Die Definition der im Vorjahr relevanten Eigenkapitalzufihrung wurde um die Reserven nach
§ 340f HGB erganzt und nunmehr als Eigenmittelzufiihrung bezeichnet.



2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Sestand Verdnde- Verdnde- éntell n il
rung rung® eschafts;rolu-

2021 2020 mens

Mo | R | mio. EUR % %
Bilanzsumme 526,2 530,4 -4,2 -0,8 99,8
DBS’ 518,0 536,9 -18,9 -3,5 --
Geschaftsvolumen’ 5271 531,3 -4,2 -0,8 -
Barreserve 109,7 15,4 +94.3 +612,0 20,8
Forderungen an Kredit- 95,3 71,2 +24.,1 +33,8 18,1
institute
Forderungen an Kunden 185,4 177,9 +7,6 +4,2 35,2
Wertpapieranlagen 99,3 2314 -132,1 -57,1 18,8
Beteiligungen / 2,7 11,5 -8,9 -91,2 0,2
Anteilsbesitz
Sachanlagen 29,3 19,4 +9,9 +50,8 5,6
Verbindlichkeiten gegen- 121,1 167,3 -46,2 -27,6 23,0
Uber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 334,4 293,2 +41,2 +14 1 63,4
Uber Kunden
Ruckstellungen 17,4 17,2 +0,2 +1,0 3,3
Eigenkapital 37,2 36,8 +0,4 +1,0 7,1
Bedeutsamste finanzielle
Leistungsindikatoren:
Eigenmittelzufiihrung 0,5 0,2 +0,3 +173,3 --
in Mio. EUR
Gesamtkapitalquote nach 18,0 16,4 +1,6 +9,8
CRR (%) --
Liquiditatsdeckungsquote 411,4 197,2 +214,2 +108,6 --
(%)

'DBS =
Jahresdurchschnittsbilanzsumme

2 Geschéftsvolumen =

Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

3 %uale Veranderungen bzw. Anteile berechnet auf nicht gerundete Positionswerte

2.4.1. Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von
531,3 Mio. EUR auf 527,1 Mio. EUR verringert. Die Bilanzsumme ist entgegen unseren ur-

springlichen Planungen von 530,4 Mio. EUR auf 526,2 Mio. EUR gesunken.

Die leichte Verringerung des Geschaftsvolumens bzw. der Bilanzsumme ist im Wesentlichen
auf die entgegen unseren urspringlichen Planungen deutliche Reduzierung der Wertpapieran-

lagen zurtckzufuhren.




2.4.2. Aktivgeschaft
Barreserve

Der deutliche Anstieg der Barreserve von 15,4 Mio. EUR auf 109,7 Mio. EUR resultiert aus der
umfangreichen Reduzierung der eigenen Wertpapieranlagen.

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich von 71,2 Mio. EUR auf 95,3 Mio. EUR.

Der entgegen unseren Planungen zu verzeichnende Anstieg ist Uberwiegend auf den Erwerb
von Schuldscheindarlehen und die Anlage kurzfristiger Mittel im Rahmen unserer taglichen
Dispositionen zurtckzufuhren.

Forderungen an Kunden

Die Erhéhung der Forderungen an Kunden von 177,9 Mio. EUR auf 185,4 Mio. EUR ist zwar
hinter unseren urspringlichen Erwartungen zurickgeblieben, wird aber vor dem Hintergrund
der herrschenden Rahmenbedingungen als zufriedenstellend angesehen. Die Darlehenszusa-
gen belaufen sich im Jahr 2021 auf 47,0 Mio. EUR und liegen Uber dem Vorjahreswert von 42,6
Mio. EUR.

Unsere Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich nach wie vor gunstigen Konditionen
und bevorzugten weit Uberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten fir Baufinanzierungen.

Wertpapieranlagen

Der Bestand der Wertpapieranlagen wurde im Zuge unserer Neuordnung der Finanzinvestitio-
nen entgegen unseren ursprunglichen Planungen deutlich von 231,4 Mio. EUR auf 99,3 Mio.
EUR reduziert.

Die Reduzierung betraf sowohl die Schuldverschreibungen und andere festverzinslichen Wert-
papieren als auch die Aktien und nicht festverzinslichen Papiere. Zielsetzung war die deutliche
Reduzierung der Risikopositionen und der damit einhergehenden Eigenmittelunterlegung.

Beteiligungen / Anteilsbesitz

Im Geschéftsjahr 2021 haben sich unsere Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterneh-
men um insgesamt 8,9 Mio. EUR auf 2,7 Mio. EUR verringert, was ausschlieRlich auf eine Re-
duzierung der Beteiligungen an den Tochtergesellschaften der Sparkasse zurtickzufiihren ist.

Sachanlagen

Die Erh6hung der Sachanlagen von 19,4 Mio. EUR auf 29,3 Mio. EUR resultiert im Wesentli-
chen aus der Ubernahme des Sparkassen-Hauptstellengebaudes von einer Tochtergesellschaft
der Sparkasse sowie der Errichtung und des Erwerbs von zur Vermietung vorgesehenen
Wohnimmobilien.



2.4.3. Passivgeschift
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten wurden in Wechselwirkung mit den gestiege-
nen Verbindlichkeiten gegenuber Kunden von 167,3 Mio. EUR auf 121,1 Mio. EUR verringert.
Die ursprunglichen Planungen gingen von einem Anstieg dieser Position aus.

Bei den Bestanden handelt es sich dabei tGberwiegend um Mittel, die der Finanzierung des
langfristigen Kreditgeschéafts und der eigenen Wertpapieranlagen dienen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden erhéhten sich entgegen unseren urspringlichen Er-
wartungen per Stichtag von 293,2 Mio. EUR auf 334,4 Mio. EUR. Vor dem Hintergrund der
wirtschaftlichen Entwicklung sowie dem weiterhin niedrigen Zinsniveau bevorzugten unsere
Kunden liquide Anlageformen. Neben dem Wachstum der privaten und gewerblichen Sichtein-
lagen entfallt ein Teil der Erhéhung auf die Uber den Bilanzstichtag verwahrte Liquiditat eines
GrolRkunden, die zum Jahresbeginn 2022 in ein Wertpapierinvestment Gberflhrt wurde. Insge-
samt machen die Sichteinlagen nunmehr rund 45% unseres Geschaftsvolumens aus.

Weiterhin wurden institutionelle Refinanzierungsmittel in Form eines Termingeldes aufgenom-
men.

2.4.4. Dienstleistungsgeschaft

Der Schwerpunkt des Dienstleistungsgeschaftes liegt nach wie vor im Zahlungsverkehr. Wei-
tere Schwerpunkte bilden die Vermittlung von Wertpapieren und das Versicherungsgeschaft.
Zahlungsverkehr

Wahrend der Bestand an Konten gegenliber dem Vorjahr leicht zurlickgegangen ist, konnte
die Zahl der vermittelten Kreditkarten konstant gehalten werden.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsatze sind aufgrund des bereits erwahnten Sondergeschaftes um 286% ge-
stiegen. Auch bereinigt um diesen Faktor konnte das Wertpapiergeschaft gesteigert werden.

Der Schwerpunkt lag aufgrund des Sondergeschaftes bei den festverzinslichen Wertpapieren.
Ansonsten lag das Interesse weiterhin bei den Investmentanteilen.



Vermittlung von Versicherungen und Bausparvertragen

Das Versicherungsgeschaft hat sich im Berichtsjahr positiv entwickelt. Insgesamt konnten an
Sach-, Kfz-, Lebens- und Rentenversicherungen 808 Vertrage vermittelt werden, was eine Stei-
gerung gegenuber dem Vorjahr von 2,9 % bedeutet.

Im strategisch nicht mehr im Fokus stehenden Bauspargeschaft wurden insgesamt 74 Vertrage
mit einem Volumen von insgesamt 2,4 Mio. EUR abgeschlossen. Das abgeschlossene Bau-
sparvolumen verringerte sich damit gegeniber dem Vorjahr um 22,9 %.

Vermittlung von Konsumentenkrediten

Das Konsumentenkreditgeschaft konnte im Berichtsjahr weiter ausgebaut werden. Der Be-
stand der vermittelten Kredite stieg von 6,0 Mio. EUR auf 6,9 Mio. EUR.
Immobilienvermittlung

Die Nachfrage nach Immobilien bezog sich primar auf Eigentumswohnungen sowie Ein- und

Mehrfamilienhduser. Es wurden insgesamt 28 Objekte vermittelt, was einen Riickgang gegen-
Uber dem Vorjahr von 20,0 % bedeutet.

Insgesamt hat das Uber dem Vorjahresniveau liegende Dienstleistungsgeschaft unsere Erwar-
tungen zwar nicht ganz erfullt, kann aber unter den herrschenden Rahmenbedingungen der
Corona-Pandemie und den Auswirkungen der BGH-Rechtsprechung zum AGB-
Anderungsmechanismus als zufriedenstellend betrachtet werden.

2.4.5. Derivate

Derivative Instrumente sind nur im Rahmen der im Anhang angegebenen strukturierten Pro-
dukte vorhanden.

2.4.6. Investitionen / Wesentliche BaumaBnahmen und technische Verdanderungen

Abgesehen von der Ubernahme des Sparkassen-Hauptstellengebéudes sowie der Errichtung
und des Erwerbs von zur Vermietung vorgesehenen Wohnimmobilien wurden im Berichtsjahr
keine wesentlichen Investitionen, Baumalinahmen oder technischen Veranderungen getatigt.



2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1. Vermogenslage

Die Vermodgenslage unserer Sparkasse ist auf der Aktivseite gekennzeichnet durch einen im
Vergleich zum Durchschnitt der Sparkassen im Verbandsgebiet deutlich geringeren Anteil des
Kundenkreditvolumens. Die Forderungen an Kreditinstitute sind dagegen vergleichsweise
hoch. Der Anteil der eigenen Wertpapiere ist nach der vorgenommenen Reduzierung deutlich
gesunken, liegt aber noch tber dem Durchschnitt der Sparkassen im Verbandsgebiet. Durch
die hieraus resultierende Liquiditat sticht der hohe Anteil der Barreserve im Vergleich ebenfalls
hervor.

Im Vergleich zur Aktivseite ist das Kundengeschaft auf der Passivseite deutlich starker ausge-
pragt, dennoch liegt der Anteil des Mittelaufkommens von Kunden unter dem Durchschnitt der
Sparkassen im Verbandsgebiet. Dementsprechend ubersteigt der Anteil der Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten den Durchschnittswert der niedersachsischen Sparkassen deutlich.

Der Anteil der Forderungen an Kunden hat sich erwartungsgemaf i. W. durch ein starkes pri-
vates Wohnungsbaugeschaft von 33,5% auf 35,2% des Geschéaftsvolumens erhoht.

Der Anteil der Wertpapieranlagen wurde zur Reduzierung der Risikopositionen und Reduzie-
rung der Eigenmittelunterlegung deutlich starker als geplant von 43,6 % auf 18,8% verringert.

Korrespondierend hierzu erhdhte sich die Barreserve von 2,9 % auf 20,8 % und die Forderun-
gen an Kreditinstitute von 13,4 % auf 18,1 %.

Auf der Passivseite wuchs der Anteil der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden durch erhdhte
kurzfristige Sichteinlagen entgegen unseren Erwartungen von 55,2 % auf 63,4 % des Ge-
schaftsvolumens. Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten wurden entsprechend von
31,5 % auf 23,0 % reduziert, die prognostizierte Ausweitung der institutionellen Refinanzierun-
gen wurde nicht durchgefuhrt.

Mit Blick auf die vorangehenden Sachverhalte ergeben sich insofern bedeutsame Veranderun-
gen der Strukturanteile.

Samtliche Vermogensgegenstande und Rickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die Riick-
stellungen werden in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entneh-
men.

Fir besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute ist zusatzlich Risikovorsorge
vorhanden.

Das zum Jahresende ausgewiesene Eigenkapital erhdht sich in 2021 leicht. Insgesamt weist
die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2021 in H6he von 372 TEUR ein Eigenkapital von
37,2 Mio. EUR (Vorjahr 36,8 Mio. EUR) aus.



Neben den Gewinnrlicklagen verfligt die Sparkasse Uber weitere aufsichtliche Eigenkapitalbe-
standteile. Der Fonds fiur allgemeine Bankrisiken gemalt § 340g HGB wurde von
14,7 Mio. EUR auf 14,9 Mio. EUR aufgestockt.

Die Gesamtkapitalquote gem. Art. 92 CRR (Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen
auf die anrechnungspflichtigen Positionen) als bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator
ubertrifft am 31. Dezember 2021 mit 18,00 % (im Vorjahr: 16,44 %) die aufsichtlichen Mindest-
anforderungen von 8,0 % gemall CRR (zuzuglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhaltungs-
und antizyklischem Kapitalpuffer).

Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2021 betragen 305,8 Mio. EUR und
die aufsichtlichen anerkannten Eigenmittel 55,1 Mio. EUR.

Die angestrebte Einhaltung des Sollwertes von 16,31 % wurde zum Berichtsstichtag erreicht.

Die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Gbersteigen die aufsichtlich vorgeschrie-
benen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belauft sich zum 31. Dezember 2021 auf 16,85 %
der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung per 31. Januar 2022 ist bis zum Jahr 2024 auch weiterhin
eine Erfullung der aufsichtlichen Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis
fur die Umsetzung unserer Geschaftsstrategie zu erwarten.

Die Vermdgenslage der Sparkasse ist geordnet.

2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditadtsdeckungsquote (Liquidity
Coverage Ratio - LCR) als bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator lag im Geschaftsjahr
2021 mit 146,0 % bis 761,8 % oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Die LCR-Quote lag
zum 31. Dezember 2021 bei 411,4 %.

Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio - NSFR) lag ab dem Anwendungs-
zeitpunkt der CRR Il (28. Juni 2021) innerhalb einer Bandbreite von 126,7 % bis 137,1 %; da-
mit wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100 % durchgangig eingehalten.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank gefiihrt. Eine Kredit- und Dispositionslinie besteht bei der Nord/LB, die im Berichtsjahr
nur sporadisch in Anspruch genommen wurde.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gewahrleistet.



2.5.3 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss
sind in der folgenden Tabelle aufgefihrt. Die Ertrdge und Aufwendungen sind nicht um perio-
denfremde und auRergewodhnliche Posten bereinigt.

2021 2020 Veranderung | Verdnderung'
Mio. EUR | Mio. EUR Mio. EUR %

Zinslberschuss 6,2 7.1 -0,9 -12,3
Provisionsliberschuss 3,7 3,6 +0,1 +3,1
Sonstige betriebliche Ertrage 21 1,7 +0,4 +25,2
Personalaufwand 5,8 5,9 -0,1 -1,3
Anderer Verwaltungsaufwand 3,1 3,1 0,0 +0,8
Sonstige betriebliche 1,3 1,1 +0,2 +13,4
Aufwendungen
Ergebnis vor Bewertung und 1,9 2,3 -0,4 -18,9
Risikovorsorge
Aufwand aus Bewertung und 0,1 1,1 -1,0 -93,3
Risikovorsorge
Zufuhrungen Fonds fir allgemeine 0,2 0,0 +0,2 --
Bankrisiken

| Ergebnis vor Steuern 1,8 1,2 +0,6 +52,7
Steueraufwand 1,3 1,1 +0,2 +18,9
Jahresiiberschuss 0,4 0,1 +0,3 +264,7

' Veranderung (%) berechnet auf nicht gerundete Positionswerte

Zinsuberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4
Provisionsuberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20
Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr. 11, 12, 17 und 21
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und flir den Uberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durch-
schnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung
werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und auRergewdhnliche Posten be-
reinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Be-
ricksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung.
Unter Berucksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresuber-
schuss.

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator fur die Ertragslage ist in der folgenden Tabelle
aufgeflhrt:

2021 2020
Mio. EUR | Mio. EUR
Eigenmittelzuflihrung 0,5 0,2

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 0,30 %
(Vorjahr 0,35 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2021; es lag damit deutlich
unter dem Durchschnitt der niedersachsischen Sparkassen. Die im Vorjahreslagebericht prog-
nostizierte deutliche Erhdhung ist nicht eingetreten.

Ursachlich hierfur ist insbesondere der deutlich geringere Zinsuberschuss, der entgegen den
ursprunglichen Prognosen zurlickgegangen ist. Grund hierfiir waren insbesondere die reduzier-
ten Durchschnittsbestande bei den Wertpapieranlagen.



Die erwartete deutliche Steigerung des Provisionstiberschusses konnte nur in geringem Umfang
realisiert werden.

Die Personalaufwendungen und die tbrigen ordentlichen Aufwendungen entsprachen im We-
sentlichen den Vorjahreswerten.

Wahrend beim Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft deutlich héhere Aufwendungen zu ver-
zeichnen sind, konnte aus der Bewertung der Wertpapieranlagen entgegen den Erwartungen
ein positives Bewertungsergebnis erzielt werden.

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung haben sich wie folgt
entwickelt:

Der Zinsuberschuss verminderte sich um 12,3 % auf 6,2 Mio. EUR. Die gesunkenen Ertrage
konnten durch die nur leicht ricklaufigen Zinsaufwendungen nicht kompensiert werden. Ur-
sachlich sind hier die aufgrund der Reduzierung der eigenen Wertpapieranlagen deutlich rick-
laufigen laufenden Ertrage aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Der Provisionslberschuss Ubertrifft das Vorjahr um 3,1 %. Negativ haben sich hier die in Folge
der Entscheidung des BGH vom 27. April 2021 zum AGB-Anderungsmechanismus in Banken
nach der Urteilsverkiindung vorgenommenen Rickerstattungen bzw. die nicht mehr erfolgte
ertragswirksame Vereinnahmung von Geblhren ausgewirkt. Auch aufgrund des Sonderge-
schaftes haben sich dagegen die Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft deutlich positiv entwi-
ckelt.

Die Personalaufwendungen sanken aufgrund geringerer Zufliihrungen zu Beihilfe- und Pensi-
onsruckstellungen um 1,3 % auf 5,8 Mio. EUR.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen mit 3,1 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres.

Das Bewertungsergebnis, bestehend aus Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Ver-
rechnung mit Ertrdgen (Bewertung und Risikovorsorge), wies im Berichtsjahr eine Belastung
von -0,1 Mio. EUR auf (Vorjahr -1,1 Mio. EUR), die deutlich unter unseren urspringlichen An-
satzen liegt. Im Rahmen der bereits mehrfach genannten Reduzierung der eigenen Wertpa-
piere wurden VeraufRerungsgewinne erzielt. Im Kreditgeschaft wurde aufgrund von wahrge-
nommenen Einzelwertberichtigungen und rechtlich induzierter erhdhter Pauschalwertberichti-
gungen ein negatives Ergebnis erzielt.

Aufgrund des gestiegenen steuerlichen Einkommens ist flr das Geschaftsjahr 2021 ein um
0,2 Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR erhohter Steueraufwand auszuweisen.

Der verbleibende Jahresiberschuss von 0,4 Mio. EUR soll der Sicherheitsriicklage zugeftihrt
werden.

Mit Blick auf die langer als erwartet anhaltende Corona-Pandemie und die zahlreichen belas-
tenden Sonderfaktoren beurteilt die Sparkasse die Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2021
als zufriedenstellend.

Die gemal § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quoti-
ent aus Nettogewinn (Jahresuberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2021
0,07 %.



2.6 Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Die konjunkturellen Rahmenbedingungen und die Entwicklungen an den Kapitalmarkten waren
im Berichtsjahr von der Corona-Pandemie gepragt. Daneben hat die Sparkasse umfangreiche
Maflnahmen zur Neustrukturierung ihrer eigenen Anlagen durchgefiihrt und die Auswirkungen
von verbraucherorientierten Rechtsprechungen verkraften missen.

Vor diesem Hintergrund bewerten wir die Geschaftsentwicklung im Jahr 2021 als noch zufrie-
denstellend. Bei geordneten Finanz- und Vermdgensverhaltnissen konnte die Sparkasse zum
Bilanzstichtag 31.12.2021 eine Starkung ihrer Eigenmittel in der strategisch angestrebten Min-
desthdhe erreichen.

3. Nachtragsbericht

Hinsichtlich der Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres
zum 31.12.2021 wird auf die Angaben im Anhang verwiesen.



4. Risikobericht

4.1. Risikomanagementsystem

In der Geschéaftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschaftstatigkeit
sowie die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die
Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéaftsaktivitaten sowie die MalRnahmen zur
Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschat-
zung der Wesentlichkeit unter Berlicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokon-
zentrationen. Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fir das Geschaftsjahr 2021 durchgeflihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken Kundengeschaft

Eigengeschaft

Landerrisiko

Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko

Zinsanderungsrisiko

Spreadrisiko

Immobilienrisiko aus eigenen Immobilien
Immobilienrisiko aus Immobilienfonds

Beteiligungsrisiken
Liquiditatsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelle Risiken
Sonstige Risiken Provisionsrisiko
Kostenrisiko

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zugrunde,
wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials
die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen erfullt werden kénnen.

Am Jahresanfang hat der Vorstand fir 2021 ein Gesamtlimit von 19,5 Mio. EUR bereitgestellt
und daraus Risikolimite auf Basis unserer Risikotragfahigkeitsberechnung festgelegt. Dieses
wurde im Jahresverlauf auf 16,5 Mio. EUR reduziert. Unser Risikodeckungspotenzial und das
Gesamtlimit reichten auf Basis unserer Risikoberichte sowohl unterjahrig als auch zum Bilanz-
stichtag aus, um die Risiken abzudecken. Bei einzelnen Risiken kam es im Jahresverlauf zu
Limitiberschreitungen. Diesen wurde mit der Umverteilung von Limiten begegnet.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf 95,0 %
und eine rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt. Alle wesentlichen Risiken
werden auf die entsprechenden Limite angerechnet.

Die Risikotragfahigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestell-
ten Risikodeckungspotenzials sind das geplante Betriebsergebnis nach Steuern der nachsten
12 Monate (Folgejahr anteilig), die Vorsorgereserven nach § 340f HGB und der Fonds fur all-
gemeine Bankrisiken nach § 340g HGB.



Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsys-
tem stellt sich zum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Auslastung
TEUR TEUR %
Adressenausfall- Kundengeschaft 1.600 2.181 136,31
risiken
Eigengeschaft 2.300 1.886 81,99
Landerrisiko Keine Quantifizierung
Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko 300 145 48,40
Zinsanderungsrisiko 1.200 792 66,03
Spreadrisiko 3.700 3.044 82,28
Immobilienrisiko aus eigenen 2.750 1.971 71,69
Immobilien
Immobilienrisiko aus Immobilien- 2.350 2171 92,39
fonds
Beteiligungsrisiken 500 389 77,85
Liquiditatsrisiken Refinanzierungskostenrisiko 200 105 52,54
Zahlungsunfahigkeitsrisiko Keine Quantifizierung
Operationelle 700 310 44,29
Risiken
Sonstige Risiken Provisionsrisiko 450 272 60,49
Kostenrisiko 450 360 79,95

Die zustandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatori-
schen Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands. Das Landerrisiko wird Uber die Limite
fur das Kunden- und Eigengeschaft limitiert. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird Uber die Fest-
legung einer Mindestreichweite limitiert.

Die der Risikotragfahigkeit zugrundeliegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Me-
thoden und Verfahren werden jahrlich Gberpruft.

Stresstests fur die Szenarien “schwerer konjunktureller Abschwung®, ,Markt- und Liquiditats-
krise sowie ,Immobilienkrise“ werden regelmafig durchgeflihrt. Alle drei Stresstests zeigen bei
vollumfanglichem Eintritt deutliche Engpéasse hinsichtlich der Eigenmittelausstattung. Bei Eintritt
der Entwicklungen koénnen die aufsichtlichen Mindestkapitalanforderungen nach CRR zzgl.
SREP-Zuschlag nicht eingehalten werden.

Um einen mdoglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2024 (einschlief3lich). Dabei wurden
Annahmen Uber die kinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen.
Fur den im Rahmen der Kapitalplanung per 31. Januar 2022 betrachteten Zeitraum bis zum
Jahr 2024 kénnen die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch in einem der
beiden adversen Szenarien vollstandig eingehalten werden. In dem zweiten adversen Szenario
kénnen die kombinierten Kapitalpufferanforderungen nach § 10i KWG in den Jahren 2023 und
2024 nur knapp nicht eingehalten werden. Nach dem Ergebnis der Kapitalplanung besteht ein
ausreichendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um im Planszenario
die Risikotragfahigkeit im Betrachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen
zu kénnen. Danach erhoht sich das fir die Risikotragfahigkeit nach MaRisk verbleibende freie
periodische Risikodeckungspotenzial von 2022 auf 2024 um rund 2,0 Mio. EUR. Auf Basis der
aktuellen Risikolimite ware die Risikotragfahigkeit damit weiterhin darstellbar. Die gesamten Ei-
genmittelanforderungen inklusive der derzeit festgesetzten Eigenmittelzielkennziffer in Hohe
von 7,8 % (Brutto) kbnnen im Planszenario sowie in den adversen Szenarien in den Jahren
2022 bis 2024 nicht eingehalten werden. Eine aufsichtliche Uberprifung der Eigenmittelziel-
kennziffer erfolgt im Jahr 2022.



Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungs-
systemen dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitspro-
zessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funk-
tion und der Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéafte initiieren oder
abschliel3en, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beur-
teilen, zu Uberwachen und dartber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegen die Methoden-
auswahl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren so-
wie die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zu-
satzlich verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen
Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende Uberwa-
chung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstitzt den Vorstand in allen risikopolitischen
Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie mafRigeblich beteiligt. Die
fir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zusténdige Risikocontrolling-Funktion wird im
Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Abteilung Risikomanagement wahrgenommen. Die Lei-
tung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Abteilung Risikomanagement. Unter-
stellt ist er dem Marktfolgevorstand.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten
(Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Veran-
derungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen
und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmaRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankri-
siko als auch fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen
auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risi-
ken fur die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaRnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich Gber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesam-
trisikoberichts informiert. Neben der turnusmaRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in wel-
chen Fallen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

4.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
4.2.1. Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bi-
lanziellen oder auf3erbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitatsverschlechterung
einschliel3lich Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche
aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert,
da aufgrund der Bonitatseinstufung ein héherer Spread gegenuber der risikolosen Kurve be-
ricksichtigt werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem Lan-
dertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Boni-
tatsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft.
Der Schuldner kann ein auslandischer offentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein, der nicht
selbst ein offentlicher Haushalt ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen
Rechtsraum hat.



Adressenausfalirisiken im Kundengeschaft

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschafts erfolgt entsprechend der fest-
gelegten Strategie unter besonderer Berlcksichtigung der Grofenklassenstruktur, der Bonita-
ten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsver-
teilung des Vorstands

- regelmafige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitadtsabhangigen Kompeten-
zen

- interne, bonitatsabhangige Richtwerte fur Kreditobergrenzen, die unterhalb der Grol3kre-
ditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kun-
denkreditportfolio. Einzelfélle, die diese Obergrenze Uberschreiten, unterliegen einer ver-
starkten Beobachtung

- regelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitatsverschlechterungen fruhzeitig risikobegrenzende Mallnahmen ein-
geleitet werden kdnnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung
oder Sanierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomo-
dell ,Credit Portfolio View"

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaligem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei grofe Gruppen: Das Firmenkunden-/
Kommunalkreditgeschaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

. . Buchwerte*

Kre‘g;g;izgzg der 31.12.2021 | 31.12.2020

Mio. EUR | Mio. EUR
Firmenkundenkredite 111,0 103,1
Privatkundenkredite 55,9 53,3
Weiterleitungsdarlehen 12,4 15,2
darunter fur den Wohnungsbau (10,3) (11,7)
Kommunalkredite und kommunalverbirgte Kredite 6,1 6,3
Gesamt 185,4 177,9

Tabelle: Kreditgeschaft der Sparkasse
*nach Abzug von Einzelwertberichtigungen und Vorsorgereserven

Zum 31. Dezember 2021 wurden etwa 63,2 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an
Unternehmen und wirtschaftlich selbststéandige Privatpersonen vergeben, 36,8 % an wirtschaft-
lich unselbststandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschéaft der Sparkasse wider. Bei
den Krediten an gewerbliche Kreditnehmer haben mit 24,9 % die Ausleihungen an die unter-
schiedlichen Branchen des Dienstleistungssektors den gréfiten Anteil. Des Weiteren entfallen
13,9 % auf den Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen, 5,5 % auf das verarbeitende Ge-
werbe, 4,2 % auf Gesundheit/Soziales und 3,4 % auf den Bereich Handel. Die ibrigen Auslei-
hungen gliedern sich im Wesentlichen auf die Bereiche des Baugewerbes, der Energie- und



Wasserversorgung, des Gastgewerbes sowie des Verkehrs und der Nachrichtenibermittlung
auf.

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine angemessen Streuung des Kundenkreditvolu-
mens, denn 45,9 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG entfallen auf
Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 0,5 Mio. EUR. 16,1 % des Gesamtkreditvolu-
mens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen
von mehr als 0,5 Mio. EUR bis zu 1,0 Mio. EUR und 38,0 % des Gesamtkreditvolumens im
Sinne des § 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr
als 1,0 Mio. EUR.

Die Kredit- / Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kredithehmer mit guten Bonitaten bzw. gerin-
geren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstitzt. Zum
31. Dezember 2021 ergibt sich im Kundengeschéaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahl in % | Volumen in %
1 bis 9 94,3 92,9
10 bis 15 53 2,5
16 bis 18 0,4 0,5

Ohne Ratingnote waren per 31.12.2021 0,1 % des Kreditvolumens, 4,0 % fielen in die Klasse
der Kommunalkredite. Die aufgefliihrten Zahlen beziehen sich auf Inanspruchnahmen und Zu-
sagen.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fur die Sparkasse insbesondere bei den Wert-
papieren von Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen
einschlieRlich Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2021 76,7 Mio. EUR.

Im Kreditportfolio bestehen GréRenkonzentrationen bei den GroRRkrediten nach Artikel 387 bis
403 CRR i.V.m. §§ 1 und 2 GroMiKYV, die nicht gleichzeitig als Risikokonzentrationen angese-
hen werden. Daruber hinaus verdeutlicht die Branchengliederung der Kundenkredite das Ge-
wicht der Kredite an Kreditnehmer der Branchen Kredit- und Versicherungsgewerbe und Bera-
tung, Planung, Sicherheit (Dienstleistungssektor) sowie Grundstticks- und Wohnungswesen.
In der Sicherheitenstruktur des Kundenkreditgeschaftes liegt ein Schwerpunkt bei der Sicher-
heitenart ,Grundpfandrechte®. Dies ist zurlckzufiihren auf die durch Grundpfandrechte besi-
cherten Finanzierungen im Wohnungsbaukreditgeschaft. Zudem werden die gewerblichen Fi-
nanzierungen vornehmlich auch durch Grundpfandrechte gesichert. Die Analyse der Risiko-
entwicklung verdeutlicht, dass dieser Schwerpunkt aufgrund der angemessenen Diversifizie-
rung des Gesamtportfolios an beliehenen Immobilien derzeit keine Risikokonzentration dar-
stellt.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und Gré-
Renklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Die Sparkasse Uberwacht die sich aus der Covid-19-Krise ergebenden Einflisse auf ihren Kre-
ditbestand. Hierfur werden regelmaRig auf Portfolioebene Risikostrukturbeurteilungen durchge-
fuhrt. Daneben wurden Merkmale zur Identifikation von durch die Covid-19-Krise anfalligen Kre-
ditverhaltnissen festgelegt. Bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der be-
troffenen Kreditnehmer stiitzt sich die Sparkasse neben den vorhandenen Informationen aus
der laufenden Offenlegung auch auf die Planungen der Kreditnehmer. Im Rahmen dieser Beur-
teilung der Kreditnehmer wird eine Einschatzung dariiber getroffen, ob nach Uberwindung der
Krise (ggf. unter Bericksichtigung von Hilfsprogrammen o6ffentlicher Fdrderinstitute) voraus-
sichtlich wieder eine nachhaltige Kapitaldienstfahigkeit gegeben sein wird. Hierbei werden auch
die Chancen der Branche und des Geschaftsmodells des Kunden bertcksichtigt.



Risikovorsorgemafinahmen sind fir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassen-
der Prifung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kredithehmer davon ausgegangen werden
kann, dass es voraussichtlich nicht mehr mdéglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszah-
lungen gemal den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Be-
messung der Risikovorsorgemalnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der
gestellten Sicherheiten berlcksichtigt. Fir latente Risiken im Forderungsbestand haben wir
Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljahrlich Gber die Entwicklung der
Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der not-
wendigen Vorsorgemalnahmen fur Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Bericht-
erstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand .. .. Endbestand

Risikovorsorge | per 01.01.2021 | 2ufihrung |Aufiosung| Verbrauch | sy 45 5021
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-

Ruckstellungen 0,0 0,0 - - 0,0

Pauschalwert- 244.0 227.0 . : 471,0

berichtigungen

Pauschale

Riickstellungen 0,0 101,0 - - 101,0

Gesamt 446,9 1.341,4 42,5 122,8 1.623,0

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 veréffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 ver-
pflichtend anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge fiir vorher-
sehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kre-
ditinstituten (,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertbe-
richtigungen in Anlehnung an den erwarteten Verlust, der sich Uber einen Betrachtungszeit-
raum von 12 Monaten ergibt, gebildet. Das Verfahren fur die Bildung der Pauschalwertberich-
tigungen ist im Anhang zum Jahresabschluss erlautert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2021 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine wesentliche
Steigerung aufgrund hoéherer Neubildungen von Einzelwertberichtigungen. Dabei handelt es
sich insbesondere um Vorsorgemafnahmen bei zwei gréReren Einzelengagements. Zahlungs-
ausfalle sind bei beiden Kredithnehmern bislang nicht zu verzeichnen. Weiterhin wurden die Pau-
schalwertberichtigungen erstmalig mit dem oben genanntem Verfahren gebildet, was einmalig
zu einer héheren Belastung geflihrt hat.

Adressenausfallrisiken bei den Eigenanlagen

Die Adressenausfallrisiken der Eigenanlagen umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsaus-
fall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Ge-
fahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners in-
nerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemaR Sparkassenlogik) andert und damit ein moglicher-
weise héherer Spread gegenuber der risikolosen Zinskurve bertcksichtigt werden muss (Mig-
rationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und
ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es in den Eigenanlagen das Risiko, dass die tatsachlichen Rest-



werte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhal-
ten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wert-
veranderung aufgrund von Bonitatsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschafts erfolgt entsprechend der festge-
legten Strategie unter besonderer Berlcksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitaten,
der Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- Regelmalige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstu-
fungen sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomo-
dell ,Credit Portfolio View"

Die Eigenanlagen umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 168,3 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen (75,9 Mio. EUR), Schuldschein-
darlehen an Kreditinstitute (66,0 Mio. EUR) und Immobilienfonds (26,4 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Rating
. Aaa bis Baa2 bis Ba1 bis Ba3
S"f::dd;j é‘ Baal / Baa3 / / BIbisC/| , .
Poor’s AAA bis BBB bis BB+ bis B+ bis C ungeratet
BBB+ BBB- BB-
31.12.2021 35,96 % 42,37 % 5,98 % 0,00 % 0,00 % 15,69 %
31.12.2020 43,63 % 35,79 % 12,05 % 0,00 % 0,00 % 8,53 %

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfugen zu 78,33 % uber ein Rating
im Bereich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Immobilienfonds vor.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an Landesbanken sowie an die Deka-
Bank, die zum Jahresende rund 53,5 Mio. EUR ergaben. Diese Konzentration ergibt sich als
Folge der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu beriicksichtigen sind dabei auch der
Haftungsverbund sowie unsere Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf Gesellschaften
der Sparkassen-Finanzgruppe entfallen.



4.2.2. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von Risi-
kofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter be-
sonderer Bericksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fr
Spezialfonds. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der
Strategie zu unterstutzen.

Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auf3erbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung
der risikolosen Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Rickstellungsbildung
bzw. -erhéhung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 n. F. zu beriucksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden
Positionen des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des Zinsdnderungsrisikos ist das Risiko,
dass der geplante Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken des An-
lage-buchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Simula-
tionsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate, Kon-
fidenzniveau 95,0 %). Die grofdte negative Auswirkung (Summe der Veranderung des
Zinsuberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses bis zum Jahresende)
im Vergleich zum Planszenario stellt das Szenario dar, welches auf das Risikotragfahig-
keitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres bei der Bestimmung der Auswirkungen auf
das handelsrechtliche Ergebnis. In der Kapitalplanung wird abweichend ein dreijahriger
Betrachtungszeitraum bertcksichtigt.

- Aufbereitung der Cashflows fur die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko
und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemal § 25a Abs. 2 KWG und BaFin-Rund-
schreiben 6/2019 vom 6. August 2019

- RegelmaBige Uberprifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstel-
lung geman IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden ware

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 6. August 2019 (Zinsénderungsrisi-
ken im Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung
einer Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errech-
net.

Zinsanderungsrisiken

Zinsschock
(+200 / -200 BP)

Wihrung

Vermogens- Vermogens-
zuwachs riickgang

TEUR 4.631 719




Die Struktur der Sparkasse ist zum Stichtag 31.12.2021 durch langlaufende Festzinsvereinba-
rungen auf der Aktivseite ebenso gekennzeichnet wie durch einen hohen Anteil an taglich fal-
ligen Vermdgenswerten. Auf der Passivseite sind die Kundeneinlagen weit Uberwiegend vari-
abel verzinst. Der Anteil der festverzinslichen, institutionellen Refinanzierung nimmt fortlaufend
ab. Entlastend bei einem Zinsanstieg wirken sich die langlaufenden Pensionsverpflichtungen
aus. Zusammengenommen sorgt diese Zinsbuchstruktur derzeit dafir, dass in der barwertigen
Betrachtung ein Risiko von einem Zinsriuckgang ausgenht.

Um die Auswirkungen von Zinsveranderungen zu begrenzen ist der Zinsrisikokoeffizient stra-
tegisch auf 20 % begrenzt, eine Frihwarnschwelle ist bei 15 % definiert.

Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder auf3erbilanziellen Position, welche sich aus der Verande-
rung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Auf-
schlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt,
dem Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditats-
komponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Regelmallige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Sze-
nario-analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Regelmallige Durchfuhrung der Frihwarnerkennungsverfahren

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Position, welche sich aus der
Veranderung von Immobilienpreisen ergibt. Hier werden ausschlieRlich Immobilieninvestitio-
nen betrachtet. Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte,
Rettungserwerb) als auch indirekte Investitionen (Immobilienfonds, Beteiligungen in Immobili-
engesellschaften). Eigennutzte Immobilien werden nicht betrachtet.

Weitere mdgliche Komponenten bzw. Faktoren des Immobilienrisikos sind mdgliche Ausfalle
von Mietzahlungen (Fonds und Direktanlagen), Projektrisiken (Direktanlagen) oder Langlebig-
keitsrisiken (bei Immobilienverrentung).

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Regelmalige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilienfonds nach dem Bench-
markportfolioansatz und fiir eigene Immobilien anhand eines Immobilienindikators

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Regelmallige Durchfuhrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Immobilien im Eigenbestand und Immobilienfonds stellen eine wesentliche Anlageklasse fir
die Sparkasse dar. Besondere Risiken sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar. Das Im-
mobilienrisiko wird daher als vertretbar eingestuft.

Bedeutende Anteile des gesamten Immobilienportfolios entfallen auf Buro-, Logistik und



Wohnimmobilien. Der Uberwiegende Teil der Immobilien liegt in Deutschland. Bei den Wohnim-
mobilien entfallt ein Grolteil auf Immobilien innerhalb des Geschéaftsgebiets.

4.2.3. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Ab-
weichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zu-
sammen aus den Wertanderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abweichung
zum erwarteten Ertrag (Ausschuttung) sowie dem Risiko eines Nachschusses.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Ri-
sikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Niedersachsen fir
die Verbundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewirdigter Expertenschatzungen

- RegelmafRige Durchschau auf die Vermégenswerte der verbundenen Unternehmen und
Risikomessung auf Basis dieser Durchschau

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Wertansatze fur Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 1.834
Funktionsbeteiligungen 849
Kapitalbeteiligungen 600

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, die unter Renditege-
sichtspunkten und zur Diversifizierung gehalten werden.

Eine Inter-Risikokonzentration besteht im Zusammenhang mit den eigenen Anlagen und der
mittelbar Uber den Sparkassenverband Niedersachsen gehaltenen Beteiligung an der Nord/LB.
Um diese Konzentration zu begrenzen, wurde fir das Engagement in Wertpapieren und Anla-
gen der Nord/LB ein Emittentenlimit festgelegt.

4.2 4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzie-
rungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten
Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Markt-
stérungen oder unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem be-
stimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.



Das Refinanzierungskostenrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verander-
ten Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-
Spreads maRgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in
Form hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzie-
rungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditatsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi. V. m. der delVO 2015/61

- Regelmafige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- Regelmalige Erstellung von Liquiditatsibersichten auf Basis einer hausinternen Liquidi-
tatsplanung, in der die erwarteten Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabflissen gegen-
Ubergestellt werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Ermittlung des Refinanzierungskostenrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels
Szenarioanalyse ermittelten Liquiditatsbedarfs Uber den Risikohorizont resultierenden
Aufwands

- RegelmafRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung
des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite (Refinanzierungs-
kostenrisiko)

- Regelmafige Durchfihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditatsstrategie und den
Risikoappetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den
Zeitraum bis zum Jahr 2024. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwick-
lungen im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung, in der Veranderung der eigenen
Geschaftstatigkeit, der strategischen Ziele und des wirtschaftlichen Umfelds zu berticksichtigen
sind. Daruber hinaus wird auch ein Szenario unter Berucksichtigung adverser Entwicklungen
durchgefinhrt.

Unplanmafige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch berlicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stress-
szenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen, als auch eine erhdhte Inanspruchnahme
offener Kreditlinien simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betragt zum Bilanzstichtag im kombinierten Stressszenario
25 Monate, im Planszenario erstreckt sich die Survival Period Uber das Ende des dreijahrigen
Planungszeitraums hinaus.

Eine hohe Bedeutung fir die Refinanzierung der Sparkasse haben neben den i. d. R. kurzfristi-
gen Kundeneinlagen auch die institutionellen Refinanzierungsmaoglichkeiten tber die DekaBank
und die Norddeutsche Landesbank.



Um diese Konzentration zu begrenzen, bestehen verschiedene Limitierungen, die sich unter
anderem auf die Passivstruktur beziehen.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemaf Art. 412 CRR betragt zum 31. Dezember 2021 411,4 %;
sie lag im Jahr 2021 zwischen 146,0 % und 761,8 %.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.5. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Inf-
rastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schat-
zung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung Risikolandkarte

- Regelmaliger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse einge-
tretener Schadensfalle

- Regelmaliige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,OpRisk-Schatzver-
fahren* auf der Grundlage von bei der Sparkasse sowie Uberregional eingetretener
Schadensfallen

- Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- RegelmalRige Durchflihrung der Frihwarnerkennungsverfahren

Aufgrund der ausschlieRlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw.
der S Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls
der IT. Aufgrund der Verbundstruktur werden diese nicht als Risikokonzentration eingestuft.

4.2.6. Sonstige Risiken

Von den sonstigen Risiken werden das Kosten- und das Provisionsrisiko von der Sparkasse
als wesentliche Risiken eingestuft.

Das Kostenrisiko beschreibt das Risiko, dass die anfallenden Kosten die geplanten Kosten
Ubersteigen. Dieses kann sich beispielsweise durch einen von der Erwartung abweichenden
Tarifvertrag materialisieren. Risiken aus mittelbaren und unmittelbaren Pensionsverpflichtun-
gen werden ebenfalls hier abgebildet.

Das Provisionsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der geplante Provisionsiuberschuss unter-
schritten wird. Dieses beinhaltet sowohl den dem Vertrieb zuzurechnenden Teil des Provisi-
onstiberschusses als auch den aus dem Eigengeschaft und anderen Elementen.

Ein Vertriebsrisiko als tbergreifendes Aggregat aus dem vertriebsseitigen Provisionsrisiko und
dem Risiko einer Nichterreichung des Zinsuberschusses ist keine eigenstandige Risikoart in
der Risikotragfahigkeitskonzeption. Schwankungen im Zinsuberschuss sind in der Betrachtung
des Zinsanderungsrisikos integriert.

Die Steuerung der sonstigen Risiken umfasst folgende wesentliche Elemente:



- Regelmafige Messung der Kosten- und Provisionsrisiken
- RegelmaRige Durchflihrung der Friihwarnerkennungsverfahren
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt Uber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Durch
das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse kdnnen frihzeitig die wesentlichen Ri-
siken identifiziert und gesteuert sowie Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager
weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2021 innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Gesamtbanklimits. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit
82,59 % ausgelastet. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit in der periodenorientierten
Sicht gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass aulergewdhnliche Ereignisse der
Szenarien dazu fuhren, dass Eigenmittelanforderungen nicht mehr eingehalten werden kénn-
ten.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung per 31. Januar 2022 ist bei den bestehenden Ei-
genmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts im Planszenario keine Einschran-
kung der Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risi-
ken der kunftigen Entwicklung bestehen im Hinblick auf die Auswirkungen der Ausbreitung der
Covid-19-Krise, durch die Regulatorik und die anhaltende Niedrigzinsphase. Die im Verbands-
vergleich angemessenen ordentlichen Ertragskomponenten flihren in Verbindung mit einer nicht
befriedigenden Aufwandsquote zu einer nicht weiter ausbaufahigen Risikotragfahigkeit, die
durch hohe Adressenausfallrisiken und Marktpreisrisiken belastet ist. Im Hinblick auf die ten-
denziell weiter steigenden harten Eigenkapitalanforderungen und die durchgeflihrte Kapitalpla-
nung ist mittelfristig nicht mit einer Verbesserung der Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting
bei der Darstellung der Risiken berucksichtigt.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahr-
lich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die
Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Moni-
toringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der zweitschwachsten Bewertungsstufe ,rot“ zuge-
ordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als noch geordnet.



5. Chancen- und Prognosebericht

5.1. Chancenbericht

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung flihren kén-
nen.

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere
aufgrund der regen Nachfrage nach Wohnungen, die die Bautatigkeit bzw. die Mietrenditen star-
ker als prognostiziert ankurbeln kénnte. Dies wirde sowohl zu einer starkeren Kreditnachfrage
und einem Anstieg der ordentlichen Ertrage fihren. Weiterhin sehen wir Chancen im Zinsbuch
bei einer steileren Zinsstrukturkurve und einem anhaltenden relativ geringen Zinsniveau des
Geldmarktes.

Die sich aus einem hohen Beschaftigungsstand und tariflichen Abschlissen ergebenden Ein-
kommenszuwachse kénnten zu einer Binnenkonjunkturnachfrage fihren, die héher ausfallt als
angenommen.

Chancen sehen wir darlber hinaus in den Herausforderungen aus der Digitalisierung des
Bankgeschéfts, denen wir in der Sparkassen-Finanzgruppe mit innovativen Losungen zur Fes-
tigung der Kundenbindung begegnen.

Darlber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren Ver-
bundpartnern in der Sparkassenorganisation die Mdglichkeit, dem Wettbewerbs- und Rentabi-
litdtsdruck zu begegnen.

5.2. Prognosebericht
5.2.1. Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen im
Jahr 2022 wird weiterhin mageblich durch die Covid-19-Krise gepragt sein. Trotz zahlreicher
StabilisierungsmalRnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditatshilfen, Konjunkturpro-
gramme, Kurzarbeitergeld) und die Zentralbanken sind die nachhaltigen wirtschaftlichen Folgen
aktuell nicht verlasslich abschatzbar und hangen insbesondere vom weiteren Verlauf der Pan-
demie ab. Abzuwarten ist, ob sich z. B. durch eine steigende Impfquote und die Weiterentwick-
lung von Impfstoffen bei gleichzeitigem Auftreten aktuell nicht auszuschlieliender neuer Virus-
varianten es im Geschéftsjahr 2022 zu einer Entspannung und einer wirtschaftlichen Erholung
kommen wird. Die (weltweiten) Stérungen in den Lieferketten und steigende Rohstoffpreise ha-
ben eine dampfende Wirkung. Die Expertenschatzungen weisen daher eine grole Bandbreite
hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung auf. Die Folgen aus der derzeitigen Situation in der
Ukraine durften sich voraussichtlich ebenfalls ddmpfend auswirken und lassen sich gegenwartig
noch nicht abschliel’end beurteilen.



Die nachfolgenden Einschatzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzun-
gen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstel-
lung des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicher-
heit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als
unzutreffend erweisen koénnen, ist es moglich, dass die tatsachlichen kiinftigen Ergebnisse ge-
gebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Er-
wartungen Uber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse ge-
sehen, die zu einer flr die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kdnnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fur die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kén-
nen.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting
bei der Ermittlung der Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2022 berticksichtigt. Noch nicht bertick-
sichtigen kdnnen wir die moglichen Auswirkungen der Ukraine-Krise.

5.2.2. Geschiftsentwicklung

Gemal unseren Planungen und abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2021 rech-
nen wir mit einer leichten Belebung des Kundenkreditgeschéaftes, sowohl im gewerblichen als
auch im privaten Darlehensgeschaft.

Die eigenen Wertpapieranlagen werden nach derzeitigen Planungen auf dem deutlich reduzier-
ten Niveau etabliert.

Im Einlagengeschéaft wird, ausgehend von dem stichtagsbezogen durch ein Sondergeschaft er-
hohten Bestand, ein Ruckgang der Verbindlichkeiten ggu. Kunden prognostiziert. Bereinigt um
diesen Sonderfaktor wird ein ggu. den Vorjahren geringeres Wachstum erwartet.

Zur Ruckfuhrung félliger Refinanzierungsmittel und die Bereitstellung der fir den Ausbau des
Kundenkreditgeschaftes bendtigten Mittel ist die Aufnahme kurzfristiger Verbindlichkeiten von
Kreditinstituten vorgesehen.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen fur das Jahr 2022
eine entsprechend leichte Erhdhung.

Im Dienstleistungsgeschéaft konnen die Auswirkungen der Ukraine-Krise und die sich hieraus
ergebenden Auswirkungen auf die Wirtschaft und Finanzmarkte unter Umstanden zu einem ver-
anderten Vermittlungsaufkommen flihren. Diese Auswirkungen sind derzeit noch nicht prognos-
tizierbar. Auf Basis der bisherigen Planungen wird von einer weiteren leichten Belebung des
Vermittlungsgeschéaftes ausgegangen.

5.2.3. Finanzlage
Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-

nosezeitraum die Zahlungsbereitschaft gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderun-
gen eingehalten werden kénnen.



Fir das Jahr 2022 sind - aul3er der Fertigstellung eines zur Vermietung vorgesehenen Mehrfa-
milienhauses - derzeit keine weiteren grofReren Investitionen vorgesehen. Nach unseren Pla-
nungen werden wir im Prognosezeitraum Uber eine ausreichende Liquiditat verfiigen und dabei
unseren strategisch definierten Mindestwert der LCR von 125% erreichen.

5.2.4. Ertrags- und Vermogenslage

Mit unserer geplanten Investitionsstruktur rechnen wir auf Basis der betriebswirtschaftlichen
Prognosezahlen aufgrund der Auswirkungen der im Geschéftsjahr vorgenommenen Reduzie-
rung der eigenen Anlagen mit einem leicht niedrigeren Zinsuberschuss.

Die Auswirkungen der Ukraine-Krise auf den kalkulierten Provisionstiberschuss sind wie oben
beschrieben derzeit noch nicht prognostizierbar. U. a. durch die nach Kundenakzeptanz der
AGB und sonstigen Bedingungen wieder erstarkten Ertrage aus dem Zahlungsverkehr wird mit
einem leicht héheren Provisionsiuberschuss gerechnet.

Bei den Personalkosten rechnen wir auf Basis der aktuellen Dispositionen und zu erwartenden
tariflichen Lohnerhdhungen 2022 mit einem geringflgig héheren Aufwand.

Im Sachkostenbereich wird durch zu erwartende Projekt- und Auslagerungskosten ebenfalls
mit einem leichten Anstieg gerechnet.

Insgesamt gehen wir unter Bertcksichtigung der vorgestellten Annahmen fir das Jahr 2022
von einem deutlich niedrigeren Betriebsergebnis vor Bewertung aus.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der unklaren konjunkturellen Entwick-
lung nur mit grof3en Unsicherheiten zu prognostizieren. Derzeit sind keine gravierenden Belas-
tungen feststellbar. Durch die wirtschaftlichen Einschrankungen im Rahmen der Ukraine-Krise-
Krise sind diese im weiteren Jahresverlauf nicht auszuschlieRen.

Aus den eigenen Wertpapieren ist aufgrund der derzeitigen Kursentwicklungen ein hoher Be-
wertungsbedarf zu erwarten.

Ein sonstiger Bewertungsbedarf ist derzeit nicht absehbar.

Das sich unter Berlicksichtigung der oben dargestellten Sachverhalte derzeit - ohne Verande-
rung von Vorsorgereserven - ergebende Jahresergebnis nach Steuern wird nach derzeitiger
Einschatzung negativ ausfallen und keine Starkung der Eigenmittel ermdglichen.

Die intern festgelegte Ziel-Gesamtkapitalquote, die dem jeweils vorgeschriebenen Mindestwert
nach der CRR von 8,0 % zuzlglich des SREP-Zuschlags, der kombinierten Kapitalpufferanfor-
derung und der Eigenmittelzielkennziffer entsprechen soll, kann aufgrund der vorgenommenen
Umstrukturierung der Finanzinvestitionen nach derzeitigen Planungen noch nicht erreicht wer-
den. Der gesetzliche Mindestwert nach CRR zuziglich SREP-Zuschlag und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung werden nach derzeitigem Stand aber Ubertroffen.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Schwachung koénnten sich weitere Belastungen fir die
kinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren koénnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fir die Finanzwirtschaft
(Vereinheitlichung der Einlagensicherung, Basel lll-Regelungen, Meldewesen) weitere Belas-
tungen ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ aus-
wirken konnen.



5.3. Gesamtaussage

Die Prognose fir das Geschaftsjahr 2022 Iasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich
Wettbewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht
spurlos voriubergeht.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise kdnnen die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwick-
lung hinsichtlich des Eintreffens der fir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen
Prognosen, ggf. Uber das bereits in unserem internen Reporting enthaltene Ausmalf} hinaus
negativ beeinflussen.

Ebenso lassen sich die Auswirkungen aus der derzeitigen Situation in der Ukraine gegenwartig
noch nicht abschlieRend beurteilen und kénnen zu einer abweichenden Einschatzung fihren.
Die Prognosen berlcksichtigen mdgliche Veranderungen daher noch nicht vollumfanglich. Aus
derzeitiger Sicht ist aber mit deutlichen Ergebnisbelastungen zu rechnen.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir aber davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller aufsichtlich bindenden Kenn-
ziffern durchgangig gewabhrleistet sind.
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Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 3.060.471,25 o 3.944
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 106.673.582,31 11.468
109.734.053,56 15.412
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 o 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 14.726.712,56 o 3.728
b) andere Forderungen 80.527.816,45 67.447
95.254.529,01 71.175
4. Forderungen an Kunden 185.431.957,25 177.881
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 59.219.182,55 EUR ( 61.597 )
Kommunalkredite 5.993.325,17 EUR ( 6.313 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 o 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR S 0)
0,00 - 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 18.768.159,18 o 51.683
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 18.768.159,18 EUR ( 51.683 )
bb) von anderen Emittenten 54.131.099,19 76.395
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 40.279.728,40 EUR ( 52.077 )
72.899.258,37 - 128.078
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
72.899.258,37 128.078
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 26.410.441,95 103.321
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 1.833.984,91 1.834
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 848.847,40 9.699
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR ( -)
9. Treuhandvermégen 820.729,35 802
darunter:
Treuhandkredite 820.729,35 EUR ( 802 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die éffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte 0,00 - 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.023,00 o 15
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
6.023,00 15
12. Sachanlagen 29.329.089,73 19.449
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 3.498.001,88 2.622
14. Rechnungsabgrenzungsposten 105.962,42 78
Summe der Aktiva 526.172.878,83 530.367




Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Passivseite
31.12.2020
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 o 21.000
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 121.106.685,19 146.328
121.106.685,19 167.328
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 54.068.112,09 o 52.972
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 680.017,66 1.050
54.748.129,75 o 54.022
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 238.733.003,33 - 206.907
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 40.968.072,74 32.292
279.701.076,07 239.199
334.449.205,82 293.221
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 o 0o
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 820.729,35 802
darunter:
Treuhandkredite 820.729,35 EUR ( 802 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 322.282,47 235
6. Rechnungsabgrenzungsposten 210,98 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 13.435.567,00 o 12.930
b) Steuerriickstellungen 0,00 o 884
c¢) andere Ruckstellungen 3.968.680,55 3.417
17.404.247,55 17.231
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 14.850.000,00 14.700
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o 0o
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 36.847.774,28 o 36.746
36.847.774,28 . 36.746
d) Bilanzgewinn 371.743,19 102
37.219.517,47 36.848
Summe der Passiva 526.172.878,83 530.367
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 948.720,06 o 918
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
948.720,06 918
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0o
c¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 16.692.601,80 18.346
16.692.601,80 18.346




Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 EUR

1.

[

10.

11.
12
13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21,
22,
23.
24,

25,
26.

27.

28.

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 4.137.270,83

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 92.507,45 EUR

aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 2.760.247,76

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen 267.479,29 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 1.277.914,95 EUR

Laufende Ertrdage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
filhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehalter 4.416.566,72
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung 1.381.466,79
darunter: -
fur Altersversorgung 411.831,23 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage

Bilanzgewinn

EUR

6.897.518,59
2.089.152,57

1.136.856,30
75.349,04
220.000,00

3.872.054,72
182.109,93

5.798.033,51
3.086.987,52

1.610.250,14

1.534.436,84

0,00
0,00

1.219.076,06
70.723,53

0,00

Stadtsparkasse Bad Pyrmont

1.1.-31.12.2020

EUR TEUR
B 4832
. 0)
. 0)
2,020
( 0)
B 6.851
2.385
. 216)
1241
4.808.366,02 4.467
B 2576
0
1.432.205,34 2.648
0,00 0
B 3.703
124
3.689.944,79 3.579
0,00 0
2.097.854,80 1.676
12.028.370,95 12.369
B 4497
1.376
( 183 )
B 5873
3.064
8.885.021,03 8.937
805.076,16 786
450.917,68 318
B 434
0
1.610.250,14 434
708
0
1.534.436,84 708
0,00 0
150.000,00 0
1.661.542,78 1186
— 0 —
0
0,00 0
B 1.027
58
1.289.799,59 1.085
371.743,19 102
0,00 0
371.743,19 102
— 0 —
0,00 0
371.743,19 102
— 0 —
0,00 0
371.743,19 102




ANHANG zum 31.12.2021

der Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschrie-
benen Formblattern.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewer-
tungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berticksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden Son-
derregelungen (§§ 340 ff. HGB).

1. Aktiva

1.1 Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (Aktiva Posten 3 und 4)

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlief3lich Schuldscheindarlehen) wurden mit
ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem hdheren
Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der Aktivseite aufgenom-
men. Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgel6st, im Falle von Festzinsvereinba-
rungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Fur erkennbare Ausfallrisiken bei den Forderungen bestehen Einzelwertberichtigungen in Héhe
des zu erwartenden Ausfalls. Dem latenten Kreditrisiko wird durch Pauschalwertberichtigungen
Rechnung getragen.

Mit Blick auf die vom IDW im Februar 2020 verdéffentlichte und ab dem 1. Januar 2022 verpflich-
tend anzuwendende Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Risikovorsorge flir vorhersehbare,
noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kreditinstituten
(,Pauschalwertberichtigungen®) (IDW RS BFA 7)“ haben wir die Pauschalwertberichtigungen in
Anlehnung an den erwarteten Verlust, der sich Gber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten
ergibt, gebildet. Die gegeniber dem Vorjahr geanderte Berechnung fihrt zu einer um 344 TEUR
héheren Pauschalwertberichtigung.

1.2 Wertpapiere (Aktiva Posten 5 und 6)

Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt.
Zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren Bor-
senkursen oder den niedrigeren beizulegenden Werten. Bei den Wertpapieren des Anlagevermo-



gens werden Abschreibungen nur im Zusammenhang mit voraussichtlich dauernden Wertminde-
rungen vorgenommen. Wertaufholungen haben wir durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs-
wert, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten, berticksichtigt.

Fur die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver
Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial
Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf
Basis der Abgrenzungskriterien liegen flr die festverzinslichen Wertpapiere nahezu vollstandig
nicht aktive Markte vor.

In den Fallen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt 74,1 Mio.
Euro Nominalvolumen der festverzinslichen Wertpapiere), haben wir die Bewertung anhand von
Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv Germany GmbH vorgenommen, denen unter Ver-
wendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Zur Bestimmung einer dauerhaften Wertminderung fiir Wertpapiere des Anlagevermégens haben
wir die Kriterien des IDW RS VFA 2 i. V. m. den klarstellenden Sitzungsberichterstattungen des
VFA im IDW angewendet, wonach von einer dauerhaften Wertminderung nur dann auszugehen
ist, wenn der Zeitwert (= Marktwert/Tagesschlusskurs) des Wertpapiers in den dem Abschluss-
stichtag vorangegangenen sechs Monaten permanent um mehr als 20 % unter dem letzten Buch-
wert lag, oder der Zeitwert des Wertpapiers Uber einen langeren Zeitraum als ein Geschéaftsjahr
unter dem letzten Buchwert lag und zudem der (einfache) Durchschnitt der téglichen Borsen-
schlusskurse des Wertpapiers in den letzten zwdlf Monaten um mehr als 10 % unter dem letzten
Buchwert lag.

Die Anteile an Investmentvermégen wurden zum Anschaffungswert bzw. zum niedrigeren invest-
mentrechtlichen Rlicknahmepreis angesetzt.

1.3 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen (Aktiva Posten 7 und 8)

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw.
im Falle dauernder Wertminderungen zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

1.4 Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermogen (Aktiva Posten 11 und 12)

Das Sachanlagevermoégen und die immateriellen Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen nach héchsten steuerlich
zuldssigen Satzen bilanziert, soweit dies auch handelsrechtlich vertretbar ist.

Vermogensgegenstande von geringem Wert (Anschaffungskosten bis 250,00 EUR) werden sofort
als Sachaufwand erfasst; bei Anschaffungswerten von mehr als 250,00 EUR bis zu 1.000,00 EUR
(ohne Umsatzsteuer) erfolgt analog zur steuerlichen Regelung des § 6 Abs. 2a EStG die Einstel-
lung in einen Sammelposten, der linear mit je einem Finftel jahrlich abgeschrieben wird.



PlanmaRige Abschreibungen erfolgen bei Gebauden linear tber eine Nutzungsdauer von héchs-
tens 50 Jahren. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen haben wir durch auferplanmaBige
Abschreibungen Rechnung getragen.

Bei Einbauten in gemieteten Raumen erfolgt die Verteilung der Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhaltnisses, wenn diese kurzer ist als
die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

Gegenstande der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieRlich der Betriebsvorrichtungen
schreiben wir anteilig linear ab.

Immaterielle Anlagewerte (Software) setzen wir zu Anschaffungskosten, vermindert um planma-
Rige Abschreibungen an. Dabei wird regelmaRig eine Nutzungsdauer von bis zu 3 Jahren zu-
grunde gelegt.

1.5 Sonstige Vermoégensgegenstinde (Aktiva Posten 13)

Die sonstigen Vermdgensgegenstande, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbe-
trieb zu dienen, werden nach den fir das Umlaufvermégen geltenden Vorschriften bewertet.

Die hier ausgewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprinzip
zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.



2. Passiva

2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden (Passiva Posten 1 und 2)

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt.

2.2 Riickstellungen (Passiva Posten 7)

Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erflllungsbetrags angesetzt; sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Betragt die Zeitspanne bis zum erwarteten Erflillungszeitpunkt mehr als ein Jahr,
erfolgt eine Abzinsung mit einem laufzeitadaquaten Zinssatz gemaf Rickstellungsabzinsungs-
verordnung (RuckAbzinsV). Die Aufwendungen aus der Aufzinsung werden im Zinsergebnis aus-
gewiesen.

Fur das allgemeine Zinsanderungsrisiko ist eine Gesamtbetrachtung aller zinstragender Aktiva
und Passiva des Bankbuchs vorgenommen worden. Hierbei ist die Ermittlung anhand einer bar-
wertigen Betrachtung erfolgt. Eine verlustfreie Bewertung des Zinsbuchs ist gewahrleistet. Zum
31. Dezember 2021 ergab sich kein Rickstellungsbedarf.

Die Pensionsruckstellungen wurden nach dem modifizierten Teilwertverfahren unter Zugrundele-
gung der Richttafeln Heubeck 2018 G bewertet. Fir die Abzinsung wurde der von der Deutschen
Bundesbank gemaf RiickAbzinsV nach dem Stand von Ende Dezember 2021 bekannt gegebene
Zinssatz in Hohe von 1,87 % verwendet. Er beruht auf einer pauschal angenommenen Restlauf-
zeit von 15 Jahren. Die bis zur voraussichtlichen Erflllung zu erwartenden Gehalts- und Renten-
steigerungen haben wir mit jahrlich 2,1 % bericksichtigt. Abweichend von dem bisherigen Ver-
fahren werden die anzurechnenden anwartschaftlichen Fremdrenten nicht nach dem Naherungs-
verfahren bericksichtigt, sondern nach individuellen Rentenauskiinften der Rentenversicherung
Bund und der ZVK-Sparkassen.

Der BGH hat mit Urteil vom 27. April 2021 (Az. XI ZR 26/20) den AGB-Anderungsmechanismus
in den AGB einer Bank flr unwirksam erklart. Bis zu einer ausdriicklichen Zustimmung stellen wir
derzeit fur Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Girokonto die Preise insoweit nicht in
Rechnung, wie sie Preisanpassungen in den letzten drei Jahren vor der Verkiindung des BGH
Urteils umfassen. Fir noch in Zukunft zu erwartende Erstattungsanspriiche haben wir im Rahmen
einer vernlnftigen kaufmannischen Beurteilung Riickstellungen gebildet.

Mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (Az. XI ZR 234/20) hat der BGH in einem Musterfeststellungsver-
fahren zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen entschieden. Da-
nach sind Zinsanpassungen monatlich unter Beibehaltung des anfénglich relativen Abstands zwi-
schen Vertragszins und Referenzzins vorzunehmen. Die dreijahrige Verjahrung eines maoglichen
Zinsanspruchs beginnt erst ab Falligkeit des Sparvertrags. Hinsichtlich der Bestimmung eines an-
gemessenen Referenzzinssatzes hat der BGH das Verfahren an das OLG Dresden zurlickver-
wiesen. Soweit das Ergebnis unserer Priifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, ha-
ben wir nach einer Einschatzung der moglichen Betroffenheit von berechtigten Erstattungsanspri-



chen in unserem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 Rickstellungen gebildet. Den Refe-
renzzinssatz haben wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riick-
stellungen unter Berlicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei
wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen berticksichtigt.

Mittelbare Altersversorgeverpflichtungen

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, fiir inre Beschaftigten eine zu einer Betriebsrente
fuhrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse abzuschlief3en. Sie erfiillt
diese Verpflichtung durch Anmeldung der betreffenden Mitarbeiter bei der Emder Zusatzversor-
gungskasse fiir Sparkassen (ZVK-Sparkassen) mit Sitz in Emden. Die ZVK-Sparkassen ist
eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne § 1 des Altersvorsorge-TV-Kommunal
(ATV-K) vom 1. Marz 2002. Trager der ZVK-Sparkassen ist der Niedersachsische Sparkassen-
und Giroverband in Hannover, der das Vermdgen der ZVK-Sparkassen als Sondervermégen ge-
trennt von seinem Ubrigen Vermdgen verwaltet.

Die Versorgungsverpflichtungen werden von der ZVK-Sparkassen nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G mit 7jahriger Generationen-
verschiebung bewertet.

Nachdem die Tarifvertragsparteien des offentlichen Dienstes sich mit Wirkung vom 1. Ja-
nuar 2002 auf eine Abkehr vom seit 1967 bestehenden Gesamtversorgungssystem verstandigt
hatten, hat die ZVK-Sparkassen zum 1. Januar 2003 den Versicherten- und Rentnerbestand in
zwei getrennte Abrechnungsverbande unterteilt, den Abrechnungsverband P flr die zu diesem
Zeitpunkt Pflichtversicherten bzw. den Abrechnungsverband R fiir die sog. Altrentner.

Seit diesem Zeitpunkt ist der Abrechnungsverband P unter Zugrundelegung der Bewertungspa-
rameter gemafl ATV-K vom 1. Marz 2002 kapitalgedeckt. Diese tarifliche Bewertungsmethodik
erfasste den voraussichtlich zu erwartenden Verpflichtungsumfang nicht vollstandig. Hierauf hat
die ZVK-Sparkassen bereits mit kontinuierlicher Starkung ihrer Deckungsruckstellung reagiert.
Seit dem 31. Dezember 2011 erfolgt eine realistische und von den tarifvertraglichen Vorgaben
abweichende kassenspezifische Ermittlung der Deckungsriickstellung, die samtliche kinftig zu
erwartenden Kosten und Risiken einbezieht (u. a. Berilicksichtigung einer jahrlichen Anhebung der
tariflich zugesagten Betriebsrentenleistungen um 1 %).

Der bisherige Beitragssatz von 4 % erschien hiernach und unter zusatzlicher Berlcksichtigung
der derzeitigen Kapitalmarktlage nach aktuariellen Ermittlungen nicht mehr auskémmlich. Dem
wurde durch eine mit Wirkung zum 1. Januar 2012 eingetretene Anhebung auf 5 % Rechnung
getragen; in diesem Zusammenhang wurde hinsichtlich der kinftigen Kapitalertrage zunachst
eine langfristig erzielbare Rendite von 4,25 % zugrunde gelegt. Aufgrund der anhaltenden Nied-
rigzinsphase geht die ZVK-Sparkassen zwischenzeitlich von einer verringerten Rendite aus. Sie
wird aufgrund der bestehenden langerfristigen Vermdgensanlagen bis 2026 gegenwartig mit jahr-
lich 3,6 % veranschlagt. Am 1. November 2018 hat die Mitgliederversammlung eine Anhebung
des Beitragssatzes beschlossen. Nach einem bereits stufenweisen Anstieg in den Vorjahren (zum
1. Januar 2019 auf 5,4 %, zum 1. Januar 2020 auf 5,6 %) wurde der Beitragssatz zum 1. Ja-
nuar 2021 auf 5,8 % angehoben. Die Erhéhung wird zu gleichen Teilen von den Sparkassen und



ihren Beschaftigten getragen. Durch diese MaRnahme soll innerhalb des 100jahrigen Betrach-
tungszeitraums dem mdglichen Entstehen einer Unterdeckung aufgrund jahrlich neu hinzukom-
mender Anwartschaften entgegengewirkt werden.

Bemessungsgrundlage fiir den Beitrag sind die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte; sie belie-
fen sich im Geschaftsjahr 2021 auf 3.450 TEUR.

Bei den Verpflichtungen des Abrechnungsverbandes R ergab sich zum 1. Januar 2003 eine
Deckungslucke, die den einzelnen Beteiligten zugeordnet worden ist und die jahrlich nach versi-
cherungsmathematischen Grundsatzen bewertet wird.

Die ZVK-Sparkassen wird in 2022 die Kapitaldeckung im Abrechnungsverband R erreichen. Es
ist seitens der Kasse vorgesehen, diesen zum 1. Januar 2023 auf den Abrechnungsverband P zu
verschmelzen. Der finalen Bewertung des Abrechnungsverbandes R zum 31. Dezember 2021 lag
ein Abzinsungszins in Héhe von 1,4 % zugrunde. Die Bewertung berlcksichtigt die zugesagte
jahrliche Erhéhung der Renten um 1 %. Nachdem bereits in Vorjahren Sonderzahlungen geleistet
worden waren, wurde im laufenden Geschéftsjahr auch die restliche Deckungsliicke beim Abrech-
nungsverband R in Héhe von 117 TEUR ausfinanziert.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass sich im Zuge der Entwicklung bis zum Verschmelzungszeitpunkt
noch Nachzahlungen bzw. Erstattungen ergeben kdnnen, die nach Einschatzung der ZVK eher
marginal sein dirften.

3. Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Negative Zinsen

Fur die bei der Deutschen Bundesbank und der Norddeutschen Landesbank unterhaltenen Gut-
haben sind Zinsaufwendungen entstanden, die wir mit den unter GV-Posten 1a ausgewiesenen
Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften verrechnet haben.

Fur aufgenommene Gelder bei der Deutschen Bundesbank und anderen Kreditinstituten sowie
fur Einlagen von Kunden wurden uns Zinsen vergltet, die wir mit den unter GV-Posten 2 ausge-
wiesenen Zinsaufwendungen verrechnet haben.

4. Angaben zu Derivaten

4.1 Derivate

Die strukturierten Produkte (Schuldscheindarlehen mit Zinsuntergrenze sowie jahrlicher Zinsan-
passung, Forward-Darlehen und Anleihen mit monatlicher bzw. 3-monatiger Zinsanpassung so-
wie Zinsuntergrenze, Anleihen mit einmaligem und mehrfachen Schuldnerkiindigungsrecht) wur-
den gem. den Voraussetzungen des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne die Abspaltung von Ne-
benrechten) bilanziert und bewertet.



Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Von dem Wahlrecht nach § 11 Satz 3 RechKredV, anteilige Zinsen und ahnliche das Geschafts-
jahr betreffende Betrage nicht in die Fristengliederung einzubeziehen, haben wir Gebrauch ge-
macht. Insofern stimmen die Bilanzbestande nicht mit den Endbetragen laut Fristengliederung

Uberein.

Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an die eigene Girozentrale

Die unter Posten 3b) ausgewiesenen Forderungen (ohne Bauspargutha-
ben) haben folgende Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 4: Forderungen an Kunden

Forderungen an verbundene Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

darunter mit Nachrangabrede:
Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Die unter Posten 4 ausgewiesenen Forderungen haben folgende Rest-
laufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

- mit unbestimmter Restlaufzeit

39.894

4.997
2.998
14.991
47.973

446
604

446
604

4.646
18.855
69.567
90.050

1.945

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR
TEUR



Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Aktiva Posten 5 ausgewiesenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

bdrsennotiert 70.459 TEUR
nicht bérsennotiert 2.440 TEUR
insgesamt 72.899 TEUR
Von den bérsenfahigen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen

Wertpapieren wurden nicht mit dem Niederstwert bewertet (Buchwert) 3.600 TEUR
Diese Wertpapiere verkorpern einen Marktwert von 3.594 TEUR

Es handelt sich dabei um Titel mit Endfélligkeiten in 2031. Die Wertminderungen sind ausschlief3-
lich zinsinduziert und durften daher nach unserer Auffassung voraussichtlich nicht von Dauer sein.

Von den ausgewiesenen Bestdnden werden im kommenden Geschéaftsjahr fallig - TEUR

Posten 7: Beteiligungen und Posten 8: Verbundene Unternehmen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit
einem Anteil von 0,55 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis unterblei-
ben aufgrund von § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Weitere Angaben zum Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB entfallen, weil sie gemaR § 286 Abs.
3 Nr. 1 HGB fur die Beurteilung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse von
untergeordneter Bedeutung sind. Aus demselben Grunde wurde auf die Erstellung eines Kon-

zernabschlusses unter Einbeziehung der verbundenen Unternehmen verzichtet (§ 296 Abs. 2
HGB).

Posten 9: Treuhandvermogen
Das Treuhandvermdégen besteht aus:

Forderungen an Kunden (Posten 4 des Formblatts) 821 TEUR

Posten 12: Sachanlagen

Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und Bauten be-
laufen sich auf (Bilanzwert) 8.258 TEUR

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt 1.041 TEUR



Posten 13: Sonstige Vermégensgegenstande

Erlauterungen der wichtigen Einzelbetrage zu Posten 13 ,Sonstige Vermdgens-
gegenstande®:

Steuererstattungsanspriiche 1.541 TEUR

Zur baldigen VeraufRerung bestimmte Grundstiicke und Gebaude 979 TEUR

AuRerdem ist die Sparkasse an der DKE-GbR, Gesellschaft birgerlichen Rechts mit Sitz in
10117 Berlin, als unbegrenzt haftender Gesellschafter beteiligt.

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den Anschaf- 8 TEUR
fungskosten von Forderungen gegentiber dem niedrigeren Nominalbetrag

Bestand am 31.12. des Vorjahres 10 TEUR



Anlagenspiegel

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in den nachfolgenden Tabellen dargestellt (ohne an-

teilige Zinsen):

Sachanlagevermégen

Entwicklung in TEUR Immaterielle | Sachanlagen
Anlagewerte
Stand am 1.1. des Geschaftsjahres 610 27.901
] Zugange - 11.774
Entwicklung der
Anschaffungs-/ Abgénge 37 3.756
Herstellungskosten Umbuchungen i i
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 573 35.919
Stand am 1.1. des Geschéaftsjahres 595 8.452
Abschreibungen im Geschéftsjahr 9 796
Zuschreibungen im Geschéftsjahr - -
Entwicklung der . . .
. . im Zusammenhang mit Zugangen - -
kumulierten Anderung der
Abschreibungen gesamten im Zusammenhang mit Abgangen 37 2.658
Abschreibungen
im Zusammenhang mit Umbuchungen - -
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 567 6.590
Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 6 29.329
Buchwerte
Stand am 31.12. des Vorjahres 15 19.449
Finanzanlagevermogen
Entwicklung in TEUR Schuldver- Aktien und | Beteiligungen Anteile an Sonstige
schreibungen | andere nicht verbundenen | Vermogens-
und andere | festverzinsli- Unternehmen | gegenstande
festverzinsli- | che Wertpa-
che Wertpa- piere
piere
Buchwert am Ende des Vorjahres 91.881 103.320 1.834 9.699 600
Veranderungen -70.629 -76.910 - -8.850 -
Buchwert am des Geschéftsjahres 21.252 26.410 1.834 849 600




Passiva

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber der eigenen Girozentrale

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu-
ten Ubertragenen Vermdgenswerte

Die unter Posten 1b) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende Rest-
laufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag
Bestand am 31.12. des Vorjahres

Die unter Posten 2a) ab) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende
Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Die unter Posten 2b) bb) ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende
Restlaufzeiten:

- bis 3 Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein bis funf Jahre

- mehr als 5 Jahre

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (Posten 1 des Formblatts)

15.878

35.418

45
35.224
72.028
13.789

352
2.965

4.055
4.059

44
540
95

3.646
4.288
21.642
11.372

821

TEUR

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR



Posten 7a): Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Riickstellungen flir Pensionen mit dem durchschnittlichen Markizins der
vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Markt-
zins der vergangenen sieben Jahre zum 31. Dezember 2021 ein Unterschiedsbetrag in Héhe von
1.267 TEUR. Eine Ausschuttungssperre besteht nicht, da bereits in Vorjahren in diesem Zusam-
menhang entsprechende Betrage der (Sicherheits)Ricklage zugeflhrt wurden.

Angaben und Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Posten 1b): Eventualverbindlichkeiten

Fur die Darlehensschuld eines Dritten mit unbestimmter Laufzeit haftet die Sparkasse anteilig fur
den Zinsdienst (derzeit 1,320 % auf einen Kapitalbetrag von 1.096 TEUR) und fir ggf. anfallende
Steuern sowie ggf. Kosten.

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten handelt es
sich um Ubernommene Blirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen. Auf Basis der regel-
mafigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementpro-
zesse gehen wir fur die hier ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaft-
lichen Belastung der Sparkasse fuhren werden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust drohen, werden hierflr Rick-
stellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrage entsprechend gekuirzt.

Posten 2c¢): Unwiderrufliche Kreditzusagen

Durch die kiunftige Inanspruchnahme der unter Posten 2c) ausgewiesenen unwiderruflichen Kre-
ditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige Forderungen. In-
soweit bestehen auch hier keine Anhaltspunkte daflir, dass sich mit einer Inanspruchnahme sei-
tens der Kreditnehmer bereits Vermogensbelastungen der Sparkasse verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer unwiderruflichen Kreditzusage ein Verlust drohen, werden auch
hierfir Rickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrage entsprechend
gekdrzt.

Im Passivposten unter dem Bilanzstrich Unterposten 2c) Unwiderrufliche Kreditzusagen treten
folgende Einzelposten mit wesentlicher Bedeutung fir die Gesamttatigkeit der Sparkasse hervor:

Kontokorrentkreditlinie einer Gebietskorperschaft 5.500 TEUR
Langfristiges gewerbliches Darlehen gegen Grundpfandrechte 4.468 TEUR



Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GV-Posten 5: Provisionsertrage

Etwa ein Drittel der gesamten Provisionsertrage stammt aus den fur Dritte erbrachten Dienstleis-
tungen fur Verwaltung und Vermittlung.

GV-Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

Die unter Posten 8 ,Sonstige betriebliche Ertrage“ ausgewiesenen periodenfremden Ertrage in
Hohe von 802 TEUR setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Buchgewinne und Zuschreibungen aus Sachanlagen 199 TEUR
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 603 TEUR

Aus den unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesenen Einzelposten treten folgende
Einzelbetrage von Bedeutung hervor:

Vermietung nicht sparkassenbetrieblich genutzter Immobilien 1.114 TEUR

GV-Posten 10: Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die unter Posten 10 ,Allgemeine Verwaltungsaufwendungen® ausgewiesenen periodenfremden
Aufwendungen in Hohe von 247 TEUR setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Zuflhrungen zu den Pensionsriickstellungen 112 TEUR
Beitrage an die Zusatzversorgungskasse 117 TEUR

GV-Posten 12: Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen® sind folgende ausgewiesene Einzelposten
von Bedeutung:

Unterhaltungs- und Versicherungsaufwendungen flr nicht sparkassen-

betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude 388 TEUR
GV-Posten 23: Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In dem Posten sind saldierte aperiodische Steuererstattungen von insgesamt 182 TEUR enthal-
ten. Diese entfallen im Wesentlichen auf die Auflésung von Steuerriickstellungen.

GuV-Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 in seiner fur den

29. Juni 2022 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergeb-
nisses sieht vor, den Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsricklage zuzufihren.



Sonstige Angaben

Erlauterungen zu den latenten Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsregelungen zwischen Handels- und Steuerbilanz
inklusive negativer/positiver Anleger-Aktien-, Immobilien- und Teilfreistellungsgewinne bestehen
zum 31. Dezember 2021 Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbe-
lastungen in Hohe von 2.655 TEUR durch absehbare Steuerentlastungen tiberdeckt. Eine passive
Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern
wurde verzichtet.

Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden
bei den Sachanlagen. Die zum Ausgleich der kiinftigen Steuerbelastungen benétigten absehba-
ren kinftigen Steuerentlastungen ergeben sich insbesondere aus unterschiedlichen bilanziellen
Ansatzen bei den Forderungen an Kunden, den eigenen Wertpapieren und Rickstellungen.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Steuersatzes von 30,0%. Aus
Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem
Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit 15,825% be-
wertet.

Angabe der Honorare fiir die Abschlusspriifung u.a.

Fur Abschlussprifungsleistungen der Prifungsstelle des Sparkassenverbandes Niedersachsen
sind im Geschéftsjahr 2021 204 TEUR aufgewendet worden. Auf andere Bestatigungsleistungen
des Abschlussprifers entfielen Aufwendungen in Héhe von 5 TEUR. Dabei handelt es sich um
Leistungen im Zusammenhang mit der Prifung von GLRG-Geschaften.

Nachtragsbericht

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abschlusses hat der Ukraine-Krieg erkennbar teilweise erheb-
lichen Einfluss auf die wirtschaftliche Tatigkeit vieler Markte. Die konkreten Auswirkungen auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sind zum Zeitpunkt der Aufstellung nicht abschlieRend
beurteilbar. Die im Lagebericht enthaltenen Prognosen sind in Anbetracht der sich entfaltenden
Dynamik von hoher Unsicherheit gepragt.

Es ist daher nicht auszuschlieRen, dass die weiteren sich aus dem Ukraine-Krieg ergebenden
Entwicklungen zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die flr das Geschaftsjahr 2022 ge-
planten Ergebnisgrofien filhren werden. Negative Auswirkungen kénnen sich insbesondere bei
der Risikovorsorge, beim Zinsergebnis, den Verwaltungsaufwendungen und dem Jahresuber-
schuss mit entsprechenden Folgewirkungen auf das bilanzielle und aufsichtsrechtliche Kapital
sowie die aufsichtsrechtlichen Kennziffern ergeben.



Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat (bis 01.02.2022)

Vorsitzender

Klaus Blome, Birgermeister

Mitglieder nach § 11 NSpG
Ursula Kortner, Kreistagsabgeordnete

Klaus-Henning Demuth, Jurist, Referatsleiter Niederséchsisches Ministerium fiir Inneres und Sport i.R.
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Frank Scheller, Geschéftsfiihrer eines Handelsunternehmens fiir Industrie- und Kfz-Bedarf

Dr. Hans-Joachim Eichler-Steinhauff, Tierarzt i.R.

Stefanie Plaul, Physiotherapeutin

Frank Maus, Oberarzt

Elisabeth Krause, Leiterin der Abteilung Bad Pyrmont des paritédtischen Wohlfahrtsverbandes Nieder-
sachsene.V. iR.

Mitglieder nach § 110 NPersVG

Annegret Hartmann, Sparkassenbetriebswirtin
1. Stellvertreterin des Vorsitzenden

Helge Koffre, Sparkassenbetriebswirt
Stefan Eulitz, Versicherungsfachmann

Dr. Friedrich-Wilhelm Tepelmann, Leitender Arzt am arbeitsmedizinischen Zentrum der BG Bau,
Osnabriick i.R.



Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat (ab 02.02.2022)

Vorsitzender

Klaus Blome, Birgermeister

Mitglieder nach § 11 NSpG
Ursula Kortner, Kreistagsabgeordnete

Klaus-Henning Demuth, Jurist, Referatsleiter Niederséchsisches Ministerium fiir Inneres und Sport i.R.
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Frank Scheller, Geschéftsfiihrer eines Handelsunternehmens fiir Industrie- und Kfz-Bedarf

Dirk Woltje, Finanzwirt

Gudrun Spieker, private Vermégensverwalterin und Immobilienmanagerin

Frank Maus, Oberarzt

Elisabeth Krause, Leiterin der Abteilung Bad Pyrmont des paritédtischen Wohlfahrtsverbandes Nieder-
sachsene.V. iR.

Mitglieder nach § 110 NPersVG

Helge Koffre, Sparkassenbetriebswirt
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Bjorn Schrdder, IT-Kaufmann
Stefan Eulitz, Versicherungsfachmann

Uwe Jander, med. Bademeister und Masseur

Vorstand Vorstandsvertreter
Sparkassendirektor Martin Lauffer, Andreas Brunsmeier
Vorstandsvorsitzender

Manuel Eggert

Sparkassendirektor Jens Veneman, Thomas Wessel
Vorstandsmitglied
Sebastian Walsch



Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fir ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2021 Gesamtbe-
zige in Hohe von 62 TEUR.

Zum 31.12.2021 sind flr Pensionsverpflichtungen gegentber friheren Mitgliedern des Vorstan-
des und ihren Hinterbliebenen 1.682 TEUR zuriickgestellt. Die laufenden Beziige betrugen im
Geschaftsjahr 149 TEUR.

Die Kredite und Vorschisse an den Vorstand betragen 70 TEUR; die entsprechenden Kreditge-
wahrungen an Mitglieder des Verwaltungsrates 144 TEUR.

Mitarbeiter/-innen

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt: mannlich weiblich gesamt
Vollzeitbeschéaftigte 29 14 43
Teilzeitbeschaftigte 2 31 33
Gewerbliche Arbeitnehmer 0 1 1
Auszubildende 1 1 2
Gesamt 32 47 79

Bad Pyrmont, 27. April 2022

STADTSPARKASSE BAD PYRMONT
DER VORSTAND

Lauffer Veneman



Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2021
(,Landerspezifische Berichterstattung®)

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und beziehen sich aus-
schlieRlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Bad Pyrmont besteht im Wesentlichen darin, Ein-
lagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage
aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwen-
dungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrage und Aufwendungen saldiert) und
sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2021 12.028 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurch-
schnitt 62.

Der Gewinn vor Steuern betragt 1.662 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 1.219 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Bad Pyrmont hat im Geschéaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Bad Pyrmont

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtsparkasse Bad Pyrmont - bestehend aus der Bilanzzum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31.Dezember2021 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
der Stadtsparkasse Bad Pyrmont fiir das Geschdftsjahr vom 1.Januar bis zum
31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum
31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis
zum 31. Dezember 2021 und

»= vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdR 8322 Abs. 3 Satz1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvV0*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks

weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhingig in Ubereinstimmung mit



den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f)
EU-APrVOi. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis
der Priifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs.1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

3. Rickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs vom

6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsanderungsklauseln in Pramiensparvertragen

4. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

5. Ansatz und Bewertung von Grundstiicken und Gebduden (insbesondere Objekt

,BrunnenstraRe*)

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt
aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

¢) Verweis auf weitergehende Informationen



1. Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Fir die Sparkasse stellen die Forderungen an Kunden ein mal3gebliches Geschaftsfeld dar.
Durch Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft konnen sich wesentliche Auswirkungen auf
den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse, ergeben. Bei der
Bewertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h.
vor allem die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit),
malgeblich. Dies gilt insbesondere fiir die von den wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise
betroffenen Kreditengagements. Die Sparkasse bewertet ihre Kundenforderungen mit den in
der S-Finanzgruppe entwickelten Rating- und Scoringsystemen. Zur Bestimmung des
Kreditrisikos werden die Kreditnehmer entsprechend ihrer individuellen
Ausfallwahrscheinlichkeit einzelnen Ratingklassen zugeordnet. Bei der Beurteilung der
Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen allerdings Ermessensspielrdaume. Daneben ist die
Bewertung der Sicherheiten von besonderer Bedeutung. Dabei haben einzelne
Bewertungsparameter bedeutsame Auswirkungen auf den Ansatz der Sicherheiten und damit

ggf. auf die Wertberichtigungen und die Héhe der Forderungen.

b) Wir haben im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung die von der Sparkasse eingerichteten
Prozesse zur Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Die relevanten Kreditprozesse
sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems haben wir auf Basis der
Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Priifungshandlungen zur Wirksamkeit
dieser Prozesse vorgenommen. Bei einer risikoorientierten Einzelfallpriifung von
Kundenkreditengagements haben wir anhand der vorliegenden Unterlagen die von der
Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos
sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen und der dabei

zugrunde gelegten Bewertungsparameter gewiirdigt.

¢) Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum
Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage; Ertragslage).
2. Bewertung der Beteiligung am Sparkassenverband Niedersachsen

a) Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 werden Beteiligungen mit Buchwerten in Héhe
von 1,8 Mio. EUR ausgewiesen. Die Buchwerte entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung der
Sparkasse am Sparkassenverband Niedersachsen. Dieser hdlt u. a. eine Beteiligung an der

Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -. Fiir die Bewertung der Beteiligung ist es erforderlich,



auf Bewertungsmodelle zuriickzugreifen, da weder fiir die unmittelbare Beteiligung noch fiir die
mittelbaren Beteiligungen regelmdlBig beobachtbare Marktpreise vorliegen, die zu einer
Wertfindung beitragen. Da die in die Bewertung einflieRenden Parameter die Wertermittlung
wesentlich  beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Ho6he des

Beteiligungsbuchwerts im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Im Rahmen der Prifung haben wir die Vorgehensweise des Vorstands der Sparkasse
nachvollzogen und das Interne Kontrollsystem der Sparkasse zur Bewertung der Beteiligung
beurteilt. Die fir die Bestimmung des Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in
Bezug auf deren Eignung, Aktualitdt, Methodik und ihrer Nachvollziehbarkeit der
Wertermittlung gewiirdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis tber die der
Wertermittlung zugrundeliegenden Ausgangsdaten der Unternehmensplanung, der
Wertparameter sowie der getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewiirdigt und

beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen.

¢) Informationen zur Bewertung der Beteiligungen und zur Beteiligung der Sparkasse am
Sparkassenverband Niedersachsen sind im Anhang zum Jahresabschluss in den Erlauterungen

zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zum Bilanzposten Aktiva 7 enthalten.

3. Riickstellung im Zusammenhang mit der Entscheidung des Bundesgerichtshofs
vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von Zinsdnderungsklauseln in
Pramiensparvertrigen

a) Der im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Passiva Posten Nr.7
~Ruckstellungen* ausgewiesene Unterposten c) ,,andere Riickstellungen“ enthdlt u. a. Betrdage
im Zusammenhang mit der héchstrichterlichen Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH)
zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen vom 6. Oktober 2021
(XI ZR 234/20). Die Sparkasse war nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt; dennoch hat das
BGH-Urteil mittelbar Auswirkungen auf die Sparkasse. Nach unserer Einschdtzung ist der
Sachverhalt fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die
handelsrechtlichen Schlussfolgerungen bis zu einer endgiiltigen gerichtlichen Kldrung von an
die Vorinstanz zuriickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regulierung
von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen Einschdatzungen und Annahmen des
Vorstands, u. a. zum Kundenverhalten und der weiteren Entwicklung der Rechtsprechung,
beruhen. Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung des vorstehenden Sachverhalts hat der
Vorstand der Sparkasse Einschdtzungen vorgenommen, ob und in welcher Hdhe unter
Beriicksichtigung aktueller Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist. Neben
unternehmensinterner rechtlicher Expertise hat er bei seiner Meinungsbildung die zentral in der

Sparkassenfinanzgruppe erarbeiteten Einschatzungen bericksichtigt.



b) Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse und Bewertung des in Abschnitt a)
genannten BGH-Urteils durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Priifungshandlungen
haben wir im Wesentlichen an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form der potenziellen
finanziellen Auswirkungen und der Komplexitdt der rechtlichen Fragestellungen ausgerichtet.
Bei der Priifung der Bilanzierung und Bewertung der Riickstellungen im Zusammenhang mit
dem genannten Sachverhalt haben wir sowohl sparkasseninterne als auch o6ffentlich
zugdngliche Informationen beriicksichtigt. Im Rahmen unserer Priifung haben wir die
Beurteilungen des Vorstands und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und
Bewertungsentscheidungen gewiirdigt. Wir haben beurteilt, ob die in diesem Zusammenhang
vom Vorstand vorgenommenen Einschdatzungen und getroffenen Annahmen hinreichend
begriindet und dokumentiert wurden. Dariiber hinaus haben wir nachvollzogen, ob
Ermessensentscheidungen im Rahmen verninftiger kaufmdnnischer Beurteilung getroffen
wurden. AbschlieBend haben wir zusammengefasst beurteilt, ob die Hohe der im
Jahresabschluss ausgewiesenen Riickstellung vertretbar ist und die Rickstellung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsgrundsétzen ermittelt wurde sowie die

Angaben im Anhang vollstandig und zutreffend sind.

¢) Weitere Informationen zu den dargestellten Sachverhalten sind im Anhang in den
Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hinaus
verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und

Beurteilung der Lage; Ertragslage).

4. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sowie Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

a) Fir die Sparkasse stellt das Wertpapiereigengeschaft aufgrund seines Umfangs ein
malRgebliches Geschaftsfeld dar. Durch die marktpreisorientierte Bewertung von Wertpapieren
kénnen sich wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Sparkasse, insbesondere
auf die Ertragslage, ergeben. Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere im
Portfolio, die sie sowohl der Liquiditdtsreserve als auch dem Anlagevermégen zuordnet. Fiir
Zwecke der Bewertung gemadl 88340e Abs.1 Satz2, 253 Abs.1, 3 und 4 HGB wird der
beizulegende Wert herangezogen. Dieser wird grundsatzlich durch den an einem aktiven Markt
festgestellten Preis des Finanzinstruments bestimmt. Sofern anhand definierter Kriterien fir
Finanzinstrumente kein aktiver Markt festgestellt wurde, hat die Sparkasse den beizulegenden
Wert auf der Grundlage, von einem Dienstleister theoretisch berechneter Kurse abgeleitet,
denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-
Modell zugrunde liegt oder mittels eines Barwertmodells unter Beriicksichtigung von Faktoren



ermittelt, die Marktteilnehmer bei einer Preisfestlegung beriicksichtigen wiirden. Fiir die
Bewertung der Anteile an Investmentvermdgen ist der nach investmentrechtlichen Grundsatzen

bestimmte Riicknahmepreis mal3geblich.

b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des Internen
Kontrollsystems, insbesondere die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere, beurteilt. Dariiber
hinaus haben wir risikoorientiert die Bewertung ausgewadhlter Einzelfdlle (modellbewertete
Bestdande sowie Bewertungseinheiten) im Hinblick auf erhohte Bewertungsunsicherheiten
nachvollzogen. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Sparkasse
angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die Vertretbarkeit der angesetzten

beizulegenden Werte.

¢) Informationen zur Bewertung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere sowie der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind im Anhang
zum Jahresabschluss in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und zu den Bilanzposten Aktiva5 und 6 enthalten. Dariber hinaus verweisen wir auf die
Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage;
Ertragslage).

5. Ansatz von Grundstiicken und Gebduden, insbesondere Objekt BrunnenstraBe 2

a) Die Sparkasse hat im Berichtsjahr das in 2015 in die Tochtergesellschaft
SIG Bad Pyrmont GmbH & Co. KG eingebrachte Objekt Brunnenstrale 2 (Hauptstelle der
Sparkasse) (zuriick-) erworben. Der Ansatz des Objekts bei der Sparkasse ist auf der Grundlage
des Kaufpreises unter Beriicksichtigung einer bei der Tochtergesellschaft gebildeten Riicklage
gemdR 8 6b EStG vorgenommen worden. Mit dem Vorgang geht das Risiko einher, dass die
Anschaffungskosten fiir das Grundstiick und das Gebdaude und damit die Bemessungsgrundlage
fur die Abschreibungen nicht im Einklang mit dem Handelsecht ermittelt worden sind. Fiir den
Jahresabschluss besteht somit das Risiko, dass er nicht in allen wesentlichen Belangen den
gesetzlichen Vorschriften entspricht sowie kein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild von der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt. Der Sachverhalt

war daher im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Im Rahmen der Prifung haben wir das Vorgehen und das Interne Kontrollsystem der
Sparkasse im Hinblick auf die Aktivierung und die Bewertung des Objekts Brunnenstral3e 2
beurteilt. Dariiber hinaus haben wir gewiirdigt, ob beim Ansatz und bei der Bewertung des
Objekts die Vorgaben gemadll 88252 und 255 Abs.1 HGB eingehalten wurden. Bei der
Beurteilung haben wir der Kaufpreisfindung dienende Wertgutachten sachverstandiger Dritter

daraufhin gewiirdigt, ob die verwendeten wertbestimmenden Parameter plausibel sind und in



vertretbaren Bandbreiten liegen. Ferner haben wir samtliche im Zusammenhang mit dem Objekt

BrunnenstraRe 2 vorgenommenen Buchungen nachvollzogen.

¢) Informationen zu den Grundstiicken und Gebduden sind im Anhang zum Jahresabschluss
enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage).

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Der Geschéftsbericht fiir das Geschadftsjahr 2021 wird uns vereinbarungsgemall nach dem

Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor-

mationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei

der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsdtzen ordnungsmadRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit

der Sparkasse zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die



Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten

entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als
notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende

geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer  (IDW) festgestellten  deutschen  Grundsdtze  ordnungsmafliger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Versté3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrii-
gerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende

Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
Internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren,

dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen

entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.



= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-

entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= fuhren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im

Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich

auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach 823 Abs.2 Satz1l des Niedersachsischen Sparkassengesetzes i.V. m. 8 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserem
Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) im Einklang stehen.

10



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Axel Brockmann.

Hannover,den 11. Mai 2022

Prifungsstelle des
Niedersdchsischen
Sparkassen- und Giroverbandes

Brockmann

Wirtschaftsprifer
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat im Jahr 2021 seine durch Satzung und Sparkassengesetz definierten
Aufgaben vollstandig wahrgenommen. Der Vorstand hat den Verwaltungsrat regelmagig tber
die Lage, die Geschaftsentwicklung sowie Uber alle grundsatzlichen Fragen der
Geschéftspolitik informiert. Die Geschéaftsfiihrung des Vorstands wurde in geeigneter Weise
uberwacht. Alle erforderlichen, in den Zustandigkeitsbereich des Verwaltungsrates fallenden
Beschlisse wurden in den entsprechenden Sitzungen gefasst.

Die Prufungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den
vorliegenden Jahresabschluss und Lagebericht 2021 gepruft und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Verwaltungsrat billigt den Lagebericht des Vorstandes fur das Geschaftsjahr 2021. Er hat
von dem schriftlichen und zusatzlich vom mundlichen Bericht der Prifungsstelle des
Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes Kenntnis genommen und daraufhin den
Jahresabschluss 2021 in der gepriften Fassung festgestellt.

In Ubereinstimmung mit dem Vorschlag des Vorstandes wird der Bilanzgewinn in Héhe von
371.743,19 EUR vollstandig der Sicherheitsriicklage zugefihrt.

Besonderer Dank gilt all unseren Kunden fir das in unser Haus gesetzte Vertrauen und die
gute Beziehung zu Vorstand und Mitarbeitern.

Fir die im Geschaftsjahr 2021 geleistete Arbeit spricht der Verwaltungsrat dem Vorstand
sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern seine Anerkennung aus.

Bad Pyrmont, 29. Juni 2022

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Klaus Blome



